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Oz

Her ne kadar Diinya ekonomileri giin gegtikge daha liberal politikalar ile ticareti sekillendirmeyi
tercih etseler de devletlerin gelistirdikleri politikalar reel sektor {izerinde etki yaratmaktadir. Hig
kuskusuz her devlet iilkesindeki sirket sayisinin ve kapasitesinin artmasini ve mevcut sirketlerin
Omiirlerinin olabildigince uzun olmasini arzu eder. Gelistirilen politikalarda bu arzuyu desteklemek
yoniindedir. Caligmada 2010 Ocak — 2018 Aralik dénemlerini igeren analizde, Tiirkiye igin agilan
ve kapanan sirket sayilar1 9 sektor 6zelinde incelenmis ve duraganliklar test edilmistir. Sonuglar
Tiirkiye’de sirket acilis ve kapaniglarinin genel anlamda duragan oldugu fakat kriz donemlerinde
yasanacak soklarin kalic1 olabilecegini gostermistir.

ABSTRACT

Although the economic decision makers of the World prefer to form trade by formulating and
applying more liberal policies, every implemented policy may have different impacts on the real
sector. Every government would undoubtedly prefer to increase of number of companies and to
improve their capacities along with high firm survival rates. Long firm life cycles also imply
increased economic activity, employment and welfare. All policies formulated in liberal economies
support start-up of new businesses and their survival as long as possible. In this study, stationarity
of firm openings and closures in nine sectors in Turkey during the period January 2010 -December
2018 were analyzed. The results of the analysis showed that start-ups and closures for the studied
period are stationary in general; however, shocks in crisis periods may have permanent effects on
the numbers of start-ups and closures.

1. Giris

KOBIi’lerden olusurken Diinya istihdammin da ortalama
%401 KOBI’ler tarafindan karsilanmaktadir. Teknolojinin

Reel sektoriin en 6nemli kurumsal yapilari, kii¢iik ve orta
biiyiikliikteki isletmelerdir (KOBI’ler). Sadece birkag iilkede
degil tiim Diinyada KOBI’ler reel sektoriin en onemli
bolimiinii olusturmaktadir. Bu kadar 6nemli olmalarinin
nedenleri KOBI’lerin iilke ekonomilerinde ihracat, istindam,
vergi vb. makro degiskenlere 6nemli katkilar saglamalaridir.
Rakamlar incelendiginde KOBI’lerin 6nemi daha iyi
anlagilmaktadir; Tiim Diinyada sirketlerin ortalama %95’i
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gelismesi sonucunda Diinya ticaretinde de degisimler
yasanmis ve esnek iiretim yapabilen KOBI tarz1 sirketlerin
tercih edilmesiyle, biiyilik ¢apta Giretim yapan fakat hantal
sayilabilecek Taylorist ve Fordist tiretim modelleri terk
edilmeye baslanmistir. 1980 sonrasi donemde yasanan
krizlerde de KOBI’lerin degisim ve soklara kars1 daha esnek,
ayrica daha yaratic1 oldugu gdzlemlenmistir (Ozdemir vd.,
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2007:178). Tirkiye’de de Diinya ortalamalarina benzer
istatistikler gozlenmektedir, Tiirkiye’de KOBI 6lgegindeki
sirketler, mevcut sirketlerin %99 una yakinini olusturmakta
ve toplam istihdamin %4011 karsilamaktadir.

Biiyiik sirketler ise sayisal olarak KOBI’lere gére ¢ok daha
az olmalarina ragmen, istihdam ve iiretimin biiyiik kismini
kargilamaktadirlar. Ayn1 zamanda iilkelerin uluslararasi
alanda rekabet giiciiniin belirlenmesinde ve Ar-Ge
yatirimlarinda 6ncili konumdadirlar. Tiirkiye’de mevcut tim
sirketler arasinda biiylik girketlerin oranit yalnizca %1 iken,
biiyiik sirketler toplam istthdamm yaklasik %60’
karsilamaktadirlar. Uretimin ise %80’ yine biiyiik sirketler
tarafindan yapilmaktadir.

Genel olarak sirket kurulusunda ilk kurulacak sirketin bityiik
bir kurulus olmasindan ziyade KOBI niteliginde olmasi
beklenen ve hatta istenen durumdur. Ekosistem igerisinde
KOBI’lerin yarattigi ekonomik istihdam, canlilik ve
yenilikler yeni KOBI’lerin kurulmasini boylece girisimeilik
faaliyetlerinde de KOBI’lerin basat bir faktér haline
gelmesini saglamaktadir. Bu sebepledir ki devlet tegvikleri
KOBI’lerin Ar-Ge igerikli, teknolojik odakl1 sirketler olmas1
i¢in siirekli gelistirilmekte ve yeniden diizenlemektedir.

KOBI’lerin yukarida bahsedilen avantajlarinin  aksi
goriislerde mevcuttur. KOBI’lerin 6nemi ve sektdrdeki
yogunluklar1 sebebiyle 6zellikle iktisadi kriz ortamlarinda
KOBI’ler daha fazla etkilenmekte oldugu ve bu nedenle reel
sektorde krizin etkilerinin siddetli hissedilmesine sebep
oldugu goriisiinii destekleyici ¢aligmalar literatiirde vardir;
Emir ve Eyiiboglu (2010), calismalarinda krizlerin KOBI’ler
iizerindeki etkilerini incelemis ve kapanma, kapasite oranin
diismesi, tilke ¢apinda sanayi {iretim endeksinin azalmasi ve
sirketlerin finansmam konusunda KOBI’lerin krizlerden
etkilendigini savunmusglardir. Coskun (2011), yasanan
kiiresel krizlerin KOBI’ler iizerindeki etkilerini incelemis ve
gelismis llkelerde sektore yeni giren sirketlerin gelismekte
olan iilkelere gore daha az etkilendigini tespit etmistir.

KOBI ya da biiyiik sirket fark etmeksizin sirketin agilis1,
yasam siiresi ve kapanislari tilke ekonomisi adina son derece
onemli asamalardir. Devlet otoriteleri agisindan istenilen
durum, olabildigince ¢ok sirketin ac¢ilmasi ve sirketlerin
yasam siirelerinin olabildigince uzun olmasidir. Agilan her
sirket piyasada rekabeti artiracak, tiretimi arttiracak, mal ve
hizmetlerin piyasada daha etkin bir gsekilde sunulmasina ve
en Onemlisi istihdam yaratarak toplum refahin artmasina
katkida  bulunacaktir.  Yeni sirketlerin iretecekleri
farklilasmis ve yeni mal/hizmetlerle de hem iiriin gesitliligini
artirmasi, hem de yenilik¢iligi ilerletmeleri bir diger
beklentidir. Ancak, sirketler de ekonomideki tiim birimler
gibi ekonomik konjonktiirde meydana gelen resesyon (kriz
donemi) ve refah donemlerinden etkilenmektedirler.
Yasanan krizler ve refah donemlerinin sirketler {izerinde
yaratacag etkilerin sirketlerin yagam siireleri tizerine olumlu
veya olumsuz yansimalari olacaktir. Ornegin, Eksi (2010),
KOBI ve biiyiik 6lgekli sirketlerin mali tablolarinin kriz
donemindeki seyirlerini incelemis ve kriz donemlerinde her
iki tip sirket tiirtiniin de olumsuz etkilendigi, kriz sonrasi
iktisadi ortamin iyilesme silirecinde de her iki tip sirket
tirliniin iyilesme egiliminde oldugunu tespit etmistir.
Tirkiye dlgeginde benzer caligmalar da mevcuttur; Coban
v.d. (2010) Sivas 6lgeginde yaptiklari ¢calismada, sirketlerin
finansal tablolarindan hareketle, 2008 krizinin etkilerini
aragtirmis ve kriz dncesi ile sonrasi arasinda ciddi farkliliklar

tespit etmislerdir. Coskun (2011), c¢alismasinda da
destekleyici sonuglara Tirkiye Olgeginde ulagmustir.
Sonuglara gore, Tiirkiye’de acilan sirket sayisi, 2008 yilinda
bir 6nceki yila gore %11.3 azalmis ve 2009°da da bir 6nceki
yila gore %9.9 azalmustir. Coskun (2011) ayrica benzer
azalis egilimini ABD ve Avrupa’da da tespit etmistir.
Klapper ve Love (2011) da 93 iilkeden olusan bir panelde
mali krizin sirket acilislari izerinde olumsuz etkisi oldugunu
ve bu etkinin finans sektorii geligmis lilkelerde daha sert bir
bi¢cimde ortaya ¢iktigi bildirmektedirler. Bu olumsuz etki
ozellikle kriz zamanlarinda risk sermayesinin azalmasiyla
ortaya ¢ikabildigi gibi (Block, De Vries ve Sandner, 2010),
ayni zamanda yurti¢i ve yurtdisi talebin azalmasindan da
(Chowdhury, 2011)  kaynaklanabilmektedir.  Sirket
kapaniglarinin yani sira, issizlik artigi, tiiketici ve iretici
giiveninde diisiis, kapasite kullanim oranlarimin azalmasi
gibi birgok etkinin de Tiirkiye’”de KOBI’lerin kriz
doneminde yasadigi olumsuz etkiler arasinda oldugu
bildirilmektedir (Aktiirk, 2014). Diger yandan, Simon-Moya
v.d. (2016) kriz donemlerinde girisimcilerin baska bir yerde
is bulamayacagindan dolayr KOBI’lerini kapatmalarinin
firsat maliyetinin yiiksek oldugunu, dolayisiyla kriz
donemlerinde KOBI’lerin  hayatta kalma oranmin
yiikseldigini ileri siirmektedirler.

Hig kuskusuz sirketlerin agiligi ve yasam siirelerini etkileyen
birgok i¢ ve dis etken bulunmaktadir. Bu etkenlerden politika
yapicilarin sirket acilislar1 ve sirketin devamini saglama
yoniinde verdikleri destekler (girisimcilik destekleri, Ar-Ge
destekleri, proje hibeleri, vergi aflar1 vb.) ¢alismanin ana
konularindandir. S6z konusu devlet kaynakli bu etkenler
sirpriz  olmayan ve yasalarla olusturulan politikalar
oldugundan, ekonomik  aktorler tarafindan  daha
izlenebilir/kontrol edilebilir (soklardan yani siirprizlerden
uzak) etkenler olarak degerlendirilebilir.

Alman politika kararlar1 reel sektorii ¢esitli kanallar
vasttasiyla etkiler. Ornegin girisimcilik destegi sonucu belli
bir donemde kag¢ sirket kuruldugu ya da resesyon
donemlerinde saglanan vergi affindan kag¢ sirketin
yararlandigi, bu politikalar sonucunda ekonomik canliligin
durumu oOrnek verilebilir. S6z konusu bu politika siireci
arastirmacilar agisindan izlenebilir bir alan olusturmaktadir.
S6z gelimi, bir girisimcilik destegi sonucu kurulan
sirketlerin sagladig: istthdam orani politikanin basari dlgiiti
olarak degerlendirilebilir. Siiphesiz, hiikiimetler aldiklari
politika kararlari ile sirket agilislarint desteklemeyi ve yasam
stirelerini siirekli kilmay1 hedeflerler. Fakat politikalarin
etkin olup olmadigi her zaman tartisma konusudur. Basarili
politikanin kistast nedir? Istihdam mudr, iiretim midir veya
baska oOzel kistaslar mudir? Bu arastirmada &zellikle
Tiirkiye’de 6zel sektor destek ve tesviklerinin arttigr 2010
Ocak sonrasi dénem ile 2018 Aralik arasindaki donemde,
aylik olarak elde edilen verilerle hiikiimet politikalarinin
acilan ve kapanan sirketler {izerinde, iktisadi konjonktiir
icerisinde meydana gelen degisimler gergevesinde, olumlu
yonden etki edip etmedigi (sirket agiliglarinin artmasi ve
kapaniglarinin  azalmasi) arastirilmistir. Boylelikle s6z
konusu politikalarin istenilen etkiye sahip olup olmadiklari,
sirket acilis ve kapanis sayisi iizerinden tespit edilmeye
calisitlmigtir. Bu kapsamda sirket agilislarimin artmasi ve
kapanislarinin azalmasi devlet politikalarinin basarili oldugu
yoniinde tek basina degerlendirilmemistir. Caligmay1 diger
calismalardan ayiran en Onemli &zellikte bu noktadir.

LEINT

Calismada Tiirkiye’de 9 sektor ozelinde (imalat”, “tarim,
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LEINE3

ormancilik ve balikgilik”, “insaat”, “toptan ve perakende

CEINY3

ticaret”, “ulagtirma ve depolama”, “konaklama ve yiyecek
hizmeti faaliyetleri”, “bilgi ve iletisim”, “insan saglig1 ve
sosyal hizmet faaliyetleri” ve “egitim” ) agilan ve kapanan
sirket sayilar1 aylik olarak alinmis ve agilan sirketler ile
kapanan sirketler panel serilerinde meydana gelen soklarin
kaliciligi dénemler temelinde analiz edilmistir. Genel bir
ifadeyle soklarin kalici oldugu (ekonometrik olarak birim
kokli panellerde) durumda devlet politikalar1 etkisiz, tam

tersi durumda etkili kabul edilmistir.

Calisma, giris dahil bes bolimden olusmaktadir. 2. béliimde
Tiirkiye’de 6zel sektor dahilindeki politikalara kisaca
deginilmis, 3. bolimde kullanilan veri seti ve metodoloji
aciklanmis, 4. boliimde analiz sonucunda elde edilen ampirik
sonuglar gosterilmis ve nihayet 5. boliimde degerlendirme ve
politika onerileri yapilmistir.

2. Tiirkiye’de Ozel Sektor Destekleri

Tiirkiye’de 6zel sektoriin istenilen olgunluga ulasmasi igin
Cumhuriyet tarihi boyunca ¢esitli araglarla politikalar
gelistirilmistir. Kimi zaman devletin 6zel sektorle yatirim
yapmasti, kimi zaman kredi ve tegviklerin saglanmasi modern
iktisadi hayata ge¢me cabalari igerisinde degerlendirilebilir.
Ozellikle 1960 sonras1 planli ekonomi dénemi ve 1980
sonrast yasanan liberal doniisiim iktisadi agidan Onemli
gelismelerdir. Ancak, Tiirkiye ekonomisinin en 6nemli
ozelliklerinden biri kriz durumlarindaki kirilganligidir.
Sadece 1980 ve sonrast donemde bircok krizin Tiirk
ekonomisi iizerindeki olumsuz etkileri goriilebilmektedir.
Ozellikle 1990 sonrasi yasanan yapisal ve finansal sorunlar
enflasyon, kamu agig1 ve cari acik ile birlikte cari agigin
finansmani1 i¢in borglanmaya bagvurulmasi krizlerin
kroniklesmesine neden olan faktorlerdir. Daha sonrasinda
uygulanan istikrar politikalarinda da birincil kaynak olarak
bor¢lanmaya bagvurulmasi krizlerin etkilerini uzatmaktan
Oteye gecememistir. Krizler ise toplumsal anlamda biiyiik
maliyetler yaratmigtir. Ozellikle yakin tarihteki 1994, 2000
ve 2001 krizlerinde devlet politikalarinin ne kadar dnemli
oldugu da bir kez daha anlasilmistir (Firat ve Soylu, 2014:5).

Gergekten de Tiirkiye’de Cumhuriyet kuruldugundan beri
devlet onciiliigiinde 6zel ve liberal sektoriin gelisimi igin
bircok politika gelistirilmistir. Ozel sektdre hammadde
saglama ve yeni yatirimlar yapmasina destek olmak adina
kurulan fabrikalardan, gelistirilen ¢esitli dig ticaret
politikalarindan (6zellikle korumact), giiniimiizde uygulanan
bolgesel kalkinma politikalari, girisimci destek programlari,
proje hibe destek programlari, yatirim tesvikleri vb. gibi
birgok politika sayilabilir. Ayn1 zamanda yine 6zel sektorii
desteklemek ve onlarin yeteneklerini arttirmak amaglariyla;
KOSGEB(Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve
Destekleme  Idaresi Bagkanligi), kalkinma  ajanslari,
teknokentler, organize sanayi bolgeleri gibi birgok kurumsal
ve organizasyonel altyapt da devlet tarafindan
olusturulmaktadir.

S6z konusu durumlardan da anlasilacag1 gibi Tirkiye gibi
iilkelerde liberal piyasa istenilen olgunlukta olmadigindan
devlet politikalar1 bir kat daha 6nem kazanmaktadir. Bu
durumda 6zel sektorii ilgilendirecek her politikanin sonucu
daha keskin bir sekilde hissedilebilmektedir. Diinyada
uygulanan ¢ok ¢esitli tesvik ve/veya destek politika drnekleri
mevcuttur. Politikalar iilke ekonomilerine 6zgii 6zellikler
tagisa da biraz farklilagtirilarak baska iilkelerde de

uygulanabilir.  Tirkiye’de de uygulanan  6zellikle
girigimciligi tegvik eden politikalarin, diger {iilkelerdeki
benzer politikalar ile karsilastirildiginda degistirilmesi
gereken Ozellikleri bulunabilir. Diger yandan, uygulanan
politikalar ~ degisik  sektorlerde farkli sonuglar
dogurabilmektedir (Olcay ve Bulu, 2015). Yine de bu tip
politikalarin iilkede hakim olan siyasi ideoloji ve makro
gostergelerin yani sira risklerin etkileri ile olusturuldugu
bilinmelidir (Orki, 2015:69-70). Kriz zamaninda KOB1’lerin
hayatta kalmasi i¢in uygulanan devlet politikalar1 genellikle
KOBI’lerin mevcut (ve diisiik diizeydeki) isletme
sermayelerini korumaya ve akiskan finansmana erigsimlerini
artirmaya yonelik olmaktadir (OECD, 2009). Bu gibi
politikalar genellikle vergi araclarini (vergi indirimi veya
muafiyeti) ve ¢esitli geri 6demeleri igermekle birlikte, cesitli
sektorlerde yapilacak yatirimlar i¢in devlet hibeleri ve hatta
KOBI’lere dogrudan nakit destegini de icerebilmektedir
(Visinescu ve Micuda, 2011). Literatiirde genel olarak
KOBI’ler i¢in uygulanan finansa erisim, vergi uygulamalari
ve yenilikgilik destekleri gibi politikalarin KOBI yasam
sirelerine etkilerini aragtiran ¢aligsmalar g¢ogunluktadir.
Bununla birlikte, krizler ve sirket agilig-kapaniglart iligkisi
bircok c¢alismada veri olarak (genellikle krizin getirdigi
sirket kapanislar1 olarak) alinmakta, ekonomideki goklarin
etkileri gbéz ard1 edilmektedir. Bu nedenle KOBI
politikalarmin etkilerinin, ekonomideki degisimler de goz
Online alinarak sektorel olarak incelenmesi gelecekte
yapilacak politikalara 151k tutacaktir.

3. Metodoloji ve Veri Seti

Calismada arastirma hipotezleri, TAR Panel ya da threshold
birim kok testi olarak bilinen, panel esikli birim kok testi ile
sianmustir. Panel esikli birim kok testi, paneli olusturan
kesitler arasindaki bagimlilig1 dikkate alan ikinci kusak bir
panel birim kok testidir. Beyaert ve Camacho (2008)
tarafindan gelistirilen test, li¢ ana yaklasimi dikkate
almaktadir: panel icin esik bir deger belirlenmesi, esik
degerin ayirdigt her iki boliim (rejimler) ve tamamui igin ayri
ayri birim kok testleri ve tiim sonuglarin onyiiklemeli
(bootstrap) yontem ile yapilmasi.

Beyaert ve Camacho (2008), calismalarinda Evans ve
Karras’in panel veri ile yakinsamayi test etmek amaciyla
gelistirdigi denklem (1)’i yakinsamanin tek tip olmadigini
varsayarak denklem (2) olarak yeniden diizenlemislerdir.

Agn,t =6, + PnInt-1 Tt 25;1 Pn,i Agn,t—i + Ene
Denklem (1)

Agne = [85 + prgne-1 + Zbey Oni DGne-illiz,_ <y +
[5121 + przlgn,t—l + Z?:l <p721.,i Agn,t—i]l{zt_le} + &t
Denklem (2)

Denklem (2)’de I {x}, x dogru oldugunda 1 degerini, aksi
takdirde 0 degerini alan bir gostergedir. Bu nedenle, eger
Z;_1 < A kosulu yerine getirilirse birim deger alan degisken,
kukla degisken olarak hareket eder. Yani, her haliikarda,
acilan/kapanan sirket sayisi dinamigi, iki olas1 rejimden
birini izler. z,_; < A ve “rejim II” ise, z;_; = A olan durum
“rejim I” olarak adlandirilir. Bu nedenle A, bir "esik"
parametresidir ve denklem (2), oncelikle Chen (1978)
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tarafindan gelistirilen esik otoregresif (TAR) modellerin
sinifina aittir. Denklem (2) 'de, p'nin yeterince yiiksek oldugu
varsayilsa da, t, her n i¢in beyaz bir giiriiltii siirecidir ve
sektorler arasi korelasyon goz ardi edilemez. Ekonomik
acidan degerlendirildiginde bu durum, soklar serisel olarak
iligskisiz olsa da, yakinsak {ilkelerin ayni tiirden soklardan
etkilenmesinin muhtemel oldugu seklinde yorumlanr.

Denklem (2) tahmin edildiginde, stiinliigliniin dogrusal
Evans-Karras modeline (denklem (1)) gdre kontrol edilmesi
gerekir. Dogrulanirsa, bir sonraki agama, denklem (2) 'nin p
katsayilarina bir tiir birim kok testi uygulayarak, yakinsaklik
olup olmadiginin test edilmesinden ibarettir. Son olarak,
yakinsama kaniti varsa, son adim denklem (2) 'nin §
katsayilarinin kogullu yakinsamaya karsi mutlak bir test ile
sianmasidir.

Tek denklemli bir TAR c¢ergevesinde, Hansen (1996) ve
Caner ve Hansen (2001), 6nyilikleme simiilasyonlart ile kritik
degerler elde edilir. Sonraki asamada da asagidaki hipotez
test edilir;

Ho1:65 =82,  pa= pi @in=0k

Hipotezlerde, Vn=1,...,N ve Vi=1,...,p iken tiim katsayilarin
her iki rejimde de esit olmadig1 i¢in, denklem (1) FGLS ile
denklem (2) ise grid-FGSL yontemiyle tahmin edilir. Her bir
model i¢in, tahmin noktasinda olabilirlik fonksiyonunun
degeri hesaplanir ve £12=-2In(L1/L2) degeri elde edilir. L1
denklem (1) i¢in tek rejimli dogrusal model denklemidir ve
L2 iki rejimli TAR modelinin gerceklesme degeridir. Eger
£12 ¢ok biiylik ise; dogrusalligi gosteren Ho hipotezi
reddedilir. Bu biiyiikligiin ne kadar olmasi gerektigi
konusundaki kritik degerler de Caner ve Hansen’in (2001)
calismalarindan elde edilir. Tam bu noktada Onyiikleme
yontemi sonucunda, birim kok tespiti daha yapilmadigindan,
“kisitl” ve “kisitsiz” olmak iizere iki model elde edilir. Tki
modelinde dogrusallig: test edilir. Eger iki modelde ayni
anda dogrusal ¢ikmaz ise, panel TAR yontemi uygulanabilir
(denklem (2)’den devam edilir). Eger modellerden biri ya da
ikisi dogrusal ¢ikarsa, panel TAR yoOntemi uygulanamaz
(denklem (1)’den devam edilir). Denklem (2)’den devam
edilmesi durumunda Ho 2 hipotezi agagidaki sekildedir;

Hy i ph = p2 = 0V, Hipotez (2)

Denklem (2)’nin gegerli olmasi iilke agisindan, 2 farkl
rejimin gecerli oldugunu gosterecektir. Bu rejimler esik
degeri ortaya g¢ikarken, rejim 1 s6z konusu verinin esik
degerinin istiinde oldugu zamanlari, rejim 2 ise tam tersi
durumu gosterecektir. Yukarida belirtildigi gibi test, ii¢ ana
yaklagimi dikkate almaktadir: panel icin esik bir deger
belirlenmesi, esik degerin ayirdigt her iki bolim (rejimler)
ve tamami igin ayr1 ayri birim kok testleri. Bu ili¢ durum
asagidaki gibi test edilir:

Hipotez (2a)
Hipotez (2b)

HA,Za:prll <0, pi<Ov,
Hpop:ipn <0,  pj <0V,

Hyoeipn <0,  pi <OV, Hipotez (2¢)

Hipotez (2a), hem rejim 1 hem de 2 altindaki kesitlerin
yakinsamasin1 yansitmaktadir. Bu durum “tam yakinsama”
olarak adlandirilir. Diger hipotezler (2b) wve (2c)
yakinsamalarin sadece rejim 1 veya sadece rejim 2 altinda
gergeklestigi anlamima gelir. Boyle bir durum “kismi
yakinsama” olarak adlandirilir. Bos deger ve alternatif

hipotezin, r katsayilarinin tiim kesitler igin ayni 6zelligi
belirli bir zamanda sagladigini varsayimi unutulmamalidir.

Ucg ana yaklasimi birbirinden ayirmak i¢in, Caner ve Hansen
(2001)’nin ¢aligmalarindan birkag test istatistigi kullanilir.
Caner ve Hansen (2001) oOnerdigi test istatistigi denklem
(3)’te verilmistir;

R, =t? +t2 Denklem (3)

Buradaki X, i=1 ve Y i¢in, model 1'deki Y'nin grid-FGLS
tahminidir. Biiylik R> degerleri yakinsama i¢in elverislidir.
Ote yandan, t;’in ¢ok kiiciik ve to’nin olmadig1 durumda, 1.
rejim (denklem (2)) altinda yakinsama ve 2. rejim (denklem
(1)) altinda farklilasma hipotezi reddedilemez ise, uygun
olasilik degerlerini bulmak icin, 6nyiikleme kritik degerleri
hesaplanur.

Yakinsama analizinin son adimi mutlak ve Kkosullu
yakinsama arasinda ayrim yapmaktan ibarettir. Ferreira ve
Vieira (2009) tarafindan oOnerilen hipotezler asagidaki
gibidir;

Hy5:8L =0, Vn ve Vi Hipotez (3)

Hy3q:65 #0 Hipotez (3a)
Hy3p:65=0, 62#0 Hipotez (3b)
Hys::68 #0, 62=0 Hipotez (3c)

Ana hipotez altinda p} < 0,Vn, Hg 3, her iki rejim altinda
mutlak yakinsamay1 gosterir ve Hy 3,'daki alternatif ise sarth
yakinsamay etkiler. Alternatif hipotezler Hyzp V& Hy s,
birinci ve ikinci rejimlerde kosullu yakinsama ve sirasiyla
ikinci ve birinci rejimlerde mutlak yakinsama anlamina gelir.
Beyaert ve Camacho (2008)’nun (Z)j,j =a,b,c testleri
kullanilarak bos hipotez test edilir. Kritik degerler

onyiikleme simiilasyonlart ile elde edilir (Yavuz ve Yilanci,
2013: 288).

Calismada Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) veri
tabanindan elde edilen acilan ve kapanan sirket sayilari
verileri kullanilmistir. Fakat s6z konusu sirket sayilart
calismanin hassasiyetini arttirmak amaciyla farkli bir veri
seti seklinde tasnif edilmistir. Caligma kapsaminda 9 sektor
belirlenmistir; “imalat”, “tarim, ormancilik ve balikgilik”,
“ingaat”, “toptan ve perakende ticaret”, “ulagtirma ve
depolama”, “konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri”,
“bilgi ve iletisim”, “insan saghigi ve sosyal hizmet
faaliyetleri” ve “egitim” sektorleri. S6z konusu sektorler en
¢ok hareketliligin ve istthdam alanlarinin  bulundugu
sektorlerdir. Her bir sektor i¢in 2010 Ocak — 2018 Aralik
arast doneme ait aylik agilan ve kapanan sirket sayilari
TOBB veri tabanindan alinmigtir. Daha sonra agilan ve
kapanan sirketler ayr1 ayri iki panel halinde diizenlenmistir.
Buna gore bir panelde (agilan veya kapanan sirket olarak) 9
sektor dikey kesitlerde (siitunda), 108 aylik veri yatay
kesitlerde(satir)  bulunmaktadir.  Genellestirilmis  bir
benzetim ile standart bir panelde yer alan iilkeler yerine veri
setinde sektorler yer almaktadir.

Sirket sayilarinda sadece TOBB’a kayit olan sirketlerin
alinmasinin sebebi, iilke ekonomisinin neredeyse tamamini
temsil edebilecek nitelikte olan KOBI, biiyiik sirket vb.
sitketlerin TOBB semsiyesi altindaki odalara kayit
zorunlulugudur. Kanunen de bu zorunluk belirlenmistir.
5174 sayilh Kanunun 9 uncu Maddesine gore: “Ticaret
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siciline kayitl tacirler ve 5 inci Maddeye gore sanayici ve
deniz taciri sifatim haiz tim ger¢ek ve tiizel kisiler ile
bunlarin subeleri ve fabrikalari, bulunduklar1 yerdeki odaya
kaydolmak zorundadir. Meslek gruplarma gore yapilacak
iiye kayitlari, elektronik ortamda Bakanlik ve Birlik
biinyesinde diizenlenen ortak veri tabaninda giincel olarak
tutulmaktadir” (Resmi Gazete, 2004:8774). Daha teknik bir
ifade ile, ticaret sicil kayit zorunlulugu bulunan sirketler
TOBB kuruluslarina kayit olmalidir.

4. Ampirik Analiz

Calismada 9 sektor iizerindeki analiz, tiim sektorleri temsil
edecek iki panele ayrilarak yapilmistir. Bunlardan ilki 9
sektor icin acilan sirket sayilari (2010 Ocak — 2018 Aralik
arasi) ve 9 sektor icin kapanan sirket sayilart (2010 Ocak —
2018 Aralik arasi). Her bir panel ayri ayri, panel TAR ya da
threshold birim kok testi olarak bilinen, panel esikli birim
kok testi ile stnanmugtir. Panel esikli birim kok testi, paneli
olusturan kesitler arasindaki duraganlig1 dikkate alan ikinci
kusak bir panel birim kok testidir.

Arastirilan hipotez; “devlet politikalari, sirket acilis ve
kapanig Tlizerinde olumlu etkiye sahiptir” yani devlet
politikalart sirket agiliglarini destekler ve kapaniglarinin
Ontline ge¢meye calisir hipotezidir. Bu hipotezi test etmek
amaci ile kullanilan panel esikli birim kok testi de paneli
“durgunluk” ve “refah” donemi olarak dikkate almakta ve
rejim olarak nitelendirdigi bu donemleri birlestiren bir
fonksiyon kullanmaktadir. Boylece bir panelin duragan
¢ikmasi ya da ¢ikmamasi; devlet politikalarinin o panel seti
tizerinde, hangi donemlerde (durgunluk ya da refah) etkili
oldugu veya olmadigi hakkinda bilgi verecektir.

LERNT3

Oncelikle 9 sektor icin (“imalat”, “tarim, ormancilik ve
balik¢ilik”, “ingaat”, “toptan ve perakende ticaret”,
“ulagtirma ve depolama”, “konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetleri”, “bilgi ve iletisim”, “insan sagligi ve sosyal
hizmet faaliyetleri” ve “egitim” ) olusturulan panelin
duraganligi, panel esikli birim kok testi ile test edilmistir.

Acilan sirket sayilari analizinde, Panel TAR yoOntemiyle
belirlenen esik degerinin lstiinde kalan degerlerin
bulundugu birinci rejim genel olarak degerleri yiiksek
verilerin bulundugu rejimdir. Bu bakimdan analizde birinci
rejim genellikle (seriye gore degisebilmektedir) refah
donemini temsil ederken, belirlenen esik degerinin altinda
kalan degerlerin bulundugu ikinci rejim ¢ogunlukla degerleri
diistik verilerin bulundugu rejim oldugundan genellikle
durgunluk donemini temsil etmektedir. Analizde 10.000
onyiikleme (bootstrap) kullanilmustir.

Agilan sirket i¢in hesaplanan esik degeri tablo 1°deki gibidir;

Tablo 1. Esik Deger Sonuglari

Hesaplanan Deger
Esik Degeri 323,000
1. Rejimde gozlem yiizdesi 86,585

Esik degeri 323 olarak hesaplanmustir. Test bu esik degerinin
iistlindeki degerleri birinci rejime (refah donemi) altindaki
degerleri ise, ikinci rejime (durgunluk) atamistir. Sonuclara
gore degerlerin %86.54’1 esik degerinin listiinde, %13.46’s1
ise altindadir.

TAR Panel yontemine devam edebilmek igin, sistemin
dogrusal olmamast gerekmektedir. Agilan sirket igin
hesaplanan dogrusallik test sonuglar1 Tablo 2°deki gibidir;

Tablo 2. Dogrusallik Sonuglart

Hesaplanan P-Degeri
Kisitsiz Onyiiklemeli 0.0040
Kisitli Onyiiklemeli 0.0040

Sonuglara gore panelin dogrusal oldugunu savunan Hg
hipotezi reddedilmistir. Panel dogrusal ¢ikmadigindan TAR
Panel yontemi ile uygulamaya devam edilebilir. Sirada
rejimlerin birim kok testleri var. Rejimlerin birim kok testi
sonuglar1 Tablo 3°de verilmistir.

Tablo 3. Birim Kok Testi Sonuglari

Hesaplanan P-Degeri
Rejim 1 1 0.0019
Rejim 2 ' 0.0156
Rejim 1 ve 2 beraber 1 0.0016

Birim kok testlerinde Ho panelin esikli birim kokli
oldugunu, alternatif hipotez ise, panelin duragan oldugunu
savunmaktadir. Tablo 3’e gdre birinci rejim (refahi temsilen)
duragan, ikinci rejim(durgunlugu temsilen) ise, %l
anlamlilik diizeyinde duragan degildir. Rejimler beraber
degerlendirildiginde ise, panel duragan ¢ikmaktadir.

Kapanan sirket sayilari analizinde, Panel TAR ydntemiyle
belirlenen esik degerinin iistiinde kalan degerlerin
bulundugu birinci rejim genel olarak degerleri yiiksek
verilerin bulundugu rejimdir. Bu bakimdan analizde birinci
rejim, acilan sirket sayilarinin aksine, durgunluk dénemini
temsil ederken, belirlenen esik degerinin altinda kalan
degerlerin bulundugu ikinci rejim genel olarak degerleri
diistik verilerin bulundugu rejim oldugundan, agilan sirket
sayilarinin aksine, refah donemini temsil etmektedir.
Analizde 10.000 dnytikleme (bootstrap) kullanilmistir.

Kapanan sirket i¢in hesaplanan esik degeri Tablo 4’deki
gibidir;
Tablo 4. Esik Deger Sonuglari

Hesaplanan Deger
Esik Degeri -11,000
1. Rejimde gozlem yiizdesi | 22,115

Esik degeri -11,000 olarak hesaplanmistir. Test bu esik
degerinin tstiindeki degerleri birinci rejime (durgunluk
donemi) altindaki degerleri ise, ikinci rejime (refah)
atamigtir. Sonuglara gore degerlerin  %22.12°si  esik
degerinin iistiinde, %77.881 ise altindadir.

TAR Panel yontemine devam edebilmek igin, sistemin
dogrusal olmamasi gerekmektedir. Kapanan sirket igin
hesaplanan dogrusallik test sonuglar1 Tablo 5’deki gibidir;

Tablo 5. Dogrusallik Sonuglari

Hesaplanan P-Degeri
Kisitsiz Onyiiklemeli ' 0.0000
Kisitlt Onyiiklemeli | 0.0000
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Sonuglara gore panelin dogrusal oldugunu savunan Hg
hipotezi reddedilmistir. Panel dogrusal ¢ikmadigindan TAR
Panel yontemi ile uygulamaya devam edilebilir. Sirada
rejimlerin birim kok testleri var. Rejimlerin birim kok testi
sonuclar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Birim K6k Testi Sonuglari

Hesaplanan P-Degeri
Rejim 1 1 0.0238
Rejim 2 | 0.0000
Rejim 1 ve 2 beraber | 0.0000

Birim kok testlerinde Ho panelin esikli birim kokli
oldugunu, alternatif hipotez ise, panelin duragan oldugunu
savunmaktadir. Tablo 6’ya gore birinci rejim (durgunlugu
temsilen) %1 anlamlilik diizeyinde duragan degildir. Ikinci
rejim (refah1 temsilen) ise, duragan g¢ikmustir. Rejimler
beraber degerlendirildiginde ise, panel duragan olmaktadir.

5. Sonuglar ve Degerlendirme

Modern ekonomi anlayisi igerisinde iilke ekonomilerinin
giin gectikge liberallesiyor olmasina ragmen devletlerin
aldiklar1 kararlar reel sektor iizerinde etkiler yaratmaya
devam etmektedir. Hi¢ kuskusuz her devlet iilkesindeki
sitket sayisimin  ve kapasitesinin artmasii, mevcut
sirketlerinde yagam siirelerinin olabildigince uzun olmasini
arzu eder. Gelistirilen politikalar da yeni sirketlerin agilmasi
ve mevcutlarinda  hayatta kalmasimi  desteklemek
yoniindedir.

Bu c¢aligmada Tiirkiye’de uygulanan devlet politikalarmin
sirketlerin agilmasi ve kapanmasi tizerindeki etkileri
aragtirtlmistir. Bu amagla arastirma hipotezi olarak; “devlet
politikalari, sirket agilislar1 ve kapanislari {izerinde olumlu
etkiye sahiptir” yani devlet politikalart sirket acgiliglarini
destekler ve kapaniglarinin 6niine gegmeye calisir hipotezi
test edilmistir. Test icin, ¢alismada Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi (TOBB) veri tabanindan elde edilen acilan
ve kapanan sirket sayilari verileri kullanilmisgtir.

Calismada arastirma hipotezleri, TAR Panel ya da threshold
birim kok testi olarak bilinen, panel esikli birim kok testi ile
sinanmugtir. Panel esikli birim kok testi, paneli olusturan
kesitler arasindaki bagimliligi dikkate alan ikinci kusak bir
panel birim kok testidir. Beyaert ve Camacho (2008)
tarafindan gelistirilen test, li¢c ana yaklasimi dikkate
almaktadir: panel i¢in esik bir deger belirlenmesi, esik
degerin ayirdigi her iki boliim (rejimler) ve tamamu i¢in ayr1
ayr1 birim kok testleri ve tiim sonuglarin &Snyiiklemeli
(bootstrap) yontem ile yapilmasi.

Ampirik analiz sonuglar1 degerlendirildiginde Tiirkiye
onemli sonuglar elde edilmistir. Cikan sonuglar; Tablo 7’de
Ozetlenmistir;

Tablo 7. Ampirik Sonuglar

Acilan Sirket

Donem Sonug¢ Anlamhhk
Diizeyi
Refah Donemi Duragan 0.01
Durgunluk Birim Kokl 0.01
Donemi
Tiim Panel Duragan 0.01

Kapanan Sirket

Donem Sonug¢ Anlamhhk
Diizeyi
Refah Donemi Duragan 0.01
Durgunluk Birim Kokl 0.01
Donemi
Tiim Panel Duragan 0.01
Sonuglar agilan ve kapanan sirketler agisindan

degerlendirildiginde, agilan sirketler agisindan;

Panel biitiiniiyle incelendiginde duragan oldugu igin,
devlet politikalar1 sirket agiliglarini olumlu yoénde
desteklemektedir. Yani Tiirkiye’de sirket acilisinda
meydana gelen soklar kalic1 degildir.

Rejimler (donemler) ayr1 ayr1 incelendiginde;

@)

Refah  donemlerinde, sirket agilislarinda
meydana gelen soklar kalic1 degildir ve devlet
politikalart bu donemde istenilen etkiyi

gosterebilmektedir.
Durgunluk donemlerinde ise; %1 anlamlilik
diizeyinde soklar kalici ozellikler

gostermektedir. Yani devlet politikalar1 sirket
acilist trendinin diigiisiine engel olamamaktadir.
Fakat ayn1 sonug, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde  duragan  ¢ikmaktadir. Bu
bakimdan, durgunluk dénemi i¢in ¢ok hassas
donemlerde (krizlerin biiyiik oldugu) devlet
politikalart agilan sirket sayisi iizerinde olumlu
etkiye sahip degildir yada politikalar yeterli
diizeyde degildir yorumu yapilabilir.

Kapanan sirket agisindan bakildiginda ise;

Panel biitiiniiyle incelendiginde duragan oldugundan,
devlet politikalar1 sirket kapaniglarini olumlu ydnde
desteklemektedir. Yani, Tiirkiye’de sirket kapanisinda
meydana gelen soklar kalict degildir. Devlet
politikalari sirketlerin siirekliligini destekler
niteliktedir.

Rejimler (donemler) ayr ayri incelendiginde;

o

Refah donemlerinde, sirket kapaniglarinda
meydana gelen soklar kalic1 degildir ve devlet
politikalart bu donemde istenilen etkiyi

gosterebilmektedir.
Durgunluk donemlerinde ise; %1 anlamlilik
diizeyinde soklar kalict ozellikler

gostermektedir. Yani devlet politikalar1 sirket
kapanist trendinin yiikselisine engel
olamamaktadir. Fakat ayn1 sonug, %5 ve %10
anlamlilik diizeylerinde duragan ¢ikmaktadir.
Bu bakimdan, durgunluk dénemi i¢in gok hassas
donemlerde (krizlerin biyiik oldugu) devlet
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politikalar1 kapanan sirket sayis1 lizerinde
olumlu etkiye sahip degildir yorumu yapilabilir.

Tirkiye icin yapilan bu analiz gdstermektedir ki, 2010
yilindan 2018 yili sonuna kadar, Tiirkiye’de acilan ve
kapanan sirket sayilar1 genel anlamda duragandir. Yani
devlet tarafindan her ne politika yapiliyorsa sirket acilis ve
kapaniglar1 diizenli bir seyir seyretmektedir. Arada bir soklar
meydana gelse de bu soklar kalici degildir. Fakat analizin
biraz daha detayli boyutu durgunluk dénemlerinde meydana
gelen soklarn kalict oldugunu gdstermektedir. Bu durumda
ozellikle krizlerin yogun hissedildigi donemlerde Tiirkiye’de
sirket aciliglarinin  azalmamast ve kapaniglariin  da
artmamasi i¢in daha fazla dnlem alinmasi gerekebilecektir.
Gelecek arastirmalar i¢in s6z konusu kriz donemlerinde
uygulanan politikalarin ne oldugu ve ne olmasi gerektigi
arastirilabilir. Boylece calisma daha 6zel bir alana yayilmis
olacaktir.
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