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OZET

Gida fiyatlan, tiiketiciyi hizli ve dogrudan etkilemesi nedeniyle enflasyon s6z konusu
oldugunda 6nde gelen ekonomik olgulardan biridir. Literatiir incelendiginde Diinyada ve
Tirkiye gida fiyatlarinda yasanan artislari etkileyen ortak nedenlerin; tarimsal tretim
faktorlerinde yasanan degisimler, iklim kosullari, son donemde Rusya-Ukrayna savasi
nedeniyle yasanan lojistik problemler gibi bilesenleri oldugu goriilmektedir. Tiirkiye
acisindan bakildiginda sehirlesme, goc, isgiicli ve gelir dagilimi yapisinin degismesi gibi
faktorler 6ne ¢ikmaktadir. Gidanin tarladan ya da imalattan son tiiketiciye ulagsma stirecinde
yasanan fiyat degisimleri konusunda kamuoyunda bilinen bir tartisma bulunmaktadir.
Aragtirmanin odak noktasina alinan bu hususta, tarim iriinleri fiyatlar1 ile gida fiyatlari
arasinda bilimsel bir iligkinin varlig1 incelenmis ayrica doviz kurlarinin fiyatlara olan etkisi
tizerine calisilmigtir. Kapsama alinan serilerden Gida Fiyatlar1 Endeksi, enflasyon
hesaplamalar1 dahilinde Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan aylik olarak hesaplanan
Tiiketici Fiyat Endeksinin alt grup endekslerinden biridir. Cift¢inin iireterek piyasaya
sundugu mal ve hizmetlerin fiyatlarinda yasanan aylik degisimlerin resmi olarak 6l¢iildigi
Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi ile Dolar ve Euro kuru serileri de galismaya dahil
edilmistir. Analizlerde degiskenlere ait 2010 Ocak-2022 Agustos donemi verileri
kullanilmigtir. Serilerin duraganliklar1 incelenmis ardindan seriler arasinda olasi iligkiler
Engle-Granger, Johansen ve ARDL egbiitiinlesme yontemleri ile analiz edilmistir. Sonug
olarak Tarim fiiriinleri iiretici fiyatlari, Gida fiyatlar1 ve Dolar kuru arasinda istatistiksel
olarak anlamli egbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri elde edilmistir. Gida fiyatlarinin
uzun donemde c¢iftginin piyasaya sundugu mal hizmet fiyatlarindan ve dolar kurundan
etkilendigi, kur etkisinin daha 6nemli oldugu bulunmustur.

Anahtar Kelimeler : Gida fiyatlari, enflasyon, ARDL yontemi, zaman serileri,
esbiitiinlesme analizi
Sayfa Adedi . 79

Danisman - Dr. Ogr. Uyesi Murat SAGIR



ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN AGRICULTURAL PRODUCTS
PRODUCER PRICE INDEX AND THE EXCHANGE RATE OF THE FOOD PRICE
INDEX: ARDL MODEL

(Master’s Thesis)
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ABSTRACT

Food prices are one of the leading economic phenomena when it comes to inflation, as they
affect the consumer quickly and directly. When the literature is examined common reasons
affecting the increases in food prices in the world and in Turkey; It is seen that there are
components such as changes in agricultural production factors, climatic conditions, logistics
problems experienced due to the Russia-Ukraine war in the recent period. From the
perspective of Turkey, factors such as urbanization, migration, change in the structure of
labor and income distribution come to the fore. There is a well-known debate in the public
about the price changes in the process of reaching the end consumer from the field or
manufacturing. In this issue, which was taken into the focus of the research, the existence of
a scientific relationship between the prices of agricultural products and food prices was
examined and the effect of exchange rates on prices was studied. The included Food Price
Index is one of the sub-group indices of the Consumer Price Index calculated monthly by
Turkish Statistical Institute within the scope of inflation calculations. The Agricultural
Products Producer Price Index, in which the monthly changes in the prices of the goods and
services produced by the farmer are officially measured, and the Dollar and Euro exchange
rate series are also included in the study. In the analyses, the data of the variables for the
period of 2010 January-2022 August were used. The stationarities of the series were
examined, and then the possible relationships between the series were analyzed using Engle-
Granger, Johansen and ARDL cointegration methods. As a result, statistically significant
cointegration and error correction models were obtained between producer prices of
Agricultural products, Food prices and Dollar exchange rates. It has been found that food
prices are affected by the prices of goods and services offered by the farmer to the market
and the dollar exchange rate in the long run, and the exchange rate effect is more important.

Key Words . Food prices, inflation, ARDL method, time series, cointegration analyis

Page Number : 79
Supervisor . Asst. Prof. Dr. Murat SAGIR
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1. GiRiS

Gidaya erismek gegmiste oldugu gibi bugiin de insan hayatinin devami igin vazgegilmez bir
unsurdur. Gida ayn1 zamanda kit olmas1 sebebiyle iktisadi olarak yonetilmesi gereken bir
kaynaktir. Bu kaynagin tiretimi ve tiiketimi arasinda yasanan dengesizlikler, dogurdugu
sonuglar iktisat biliminin ilgi alanina girerek birgok arastirmanin konusu olmaktadir.
Diinyada gida arz1 tarima elverigli arazilerin azalmasi, girdi maliyetlerinin artmasi, kiiresel
1sinmaya bagli degisen iklim kosullari, yagis rejimi dengesi, savas ve dogal afet gibi risklerle
kars1 karsiyadir. Gida talebi ise ozellikle son yiizyilda artan diinya niifusu ile biiyiik bir
yiikselis gostermistir. Bu degiskenlerin gida arz ve talebinde ekonomik agidan dengenin
bozulmasina yol agtig1, sonuglarin gida fiyatlarina olumsuz yansidigi arastirmalar dahilinde
bilinmektedir. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) uluslararas1 piyasalari
temsil edecek bigcimde et, siit liriinleri, hububat, bitkisel yag ve seker fiyatlarii agirlikli
olarak kapsayan bir gida fiyatlar1 endeksi yayimlamaktadir. Bu endeks gore diinyada 2004
yilinda 65,4 olan deger; 2010 yilinda 106,7’ye yiikselmistir. 2015-2020 yillar1 aras1 ortalama
95,3 olan endeks degeri; 2020 yilindan itibaren yeniden yiikselme egilimine girerek, 2021
yili Eyliil ay1 itibariyle 121,8’e ulasmistir (FAO, 2022).

Tiirkiye Cumhuriyeti, kurulus doneminde sermaye birikiminin yetersiz, nitelikli is giictiniin
kisitli olmasi gibi sebeplerle uzun yillar agirlikli olarak bir tarim iilkesi kimligi tagimistir.
Bu durum 1970°li yillardan itibaren hizla artan ve biiyiiksehirlere go¢ eden niifus, sanayi ve
turizm hamleleri, degisen is giicii yapisi, iretim tercihleri, tarim politikalart ve kiiresellesme
gibi nedenlerle degismis, sanayi ve hizmet sektoriinde liretimi 6n plana ¢ikararak istihdami
arttirmigtir. Tarim sektoriinde istihdam rakamlari incelendiginde yillar igerisinde belirgin
bicimde gerileme goriilmektedir. 2021 yil1 ikinci ¢eyrek is giicli verileri hizmet sektdriinde
istihdam edilenlerin oran1 %54,8; sanayi sektoriinde %21,5; ingaat sektoriinde %5,9; tarim
sektoriinde ise %17,8 olarak gergeklesmistir (TUIK, 2021). Gegmiste tarim sektdriinde
istihdam edilenlerin orani incelendiginde 2000 yilinda bu oranin %36,3; 2010 yilinda ise

%23,7 oldugu gériilmektedir (FAO, 2021).

Tiirkiye’de gida arz1 konusunda, diinya ile paralel sorunlara ek olarak yerel sorunlarla da
karsilasilmaktadir. Ge¢mise kiyasla azalan tarima elverigli alanlar, bilingsiz sulama
nedeniyle yetersiz kalan su kaynaklari, girdi fiyatlarina etki eden yiiksek doviz kuru,
kirsaldan kente go¢ hareketleri gibi etkenler yerelde arz yoniinde yasanan olumsuzluklar
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Rakamlar bahsedilen hususlar1 destekler niteliktedir. Tirkiye’de

tarima elverisli arazilerin 6l¢iisii 1980 yilinda tahmini 25 354 000 hektar iken bu rakam 2019



yilinda 19 580 000 hektara gerilemistir (FAO, 2021). Demografik olarak giiniimiizde
niifusun %77,9’u biiyiiksehirlerde, %30,5°1 ise ii¢ biiyiiksehir olan Istanbul, Ankara ve
Izmir’de yasamaktadir (TUIK, 2020). Tiirkiye’de yasanan bu ve benzeri yapisal degisimler

kiiresel nedenlerin yani sira yerel olarak da gida arzi tizerindeki etkenler olarak ele alinabilir.

Tiirkiye icin gida talebine etki eden énemli degiskenlerden biri niifustur. TUIK verilerine
gore 1980 yilinda yaklasik 45 milyon olan iilke niifusu 2020 yilinda 83 milyon seviyesine
ulasmustir (TUIK, 2021). Bir diger faktdr hanehalklarmin gelir diizeyinde yasanan artislardir.
Gelir artisi, tikketim teorisine gore normal mallarin talebinde artiga yol agmaktadir. Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK)’nun y1llik olarak uyguladigi Gelir ve Yasam Kosullar1 Anketinden
elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de 2006 yilinda %12,8 olan yoksulluk orani, 2019 yilinda
%8,9’a gerilemistir (TUIK, 2021). Ayrica sehirlesme oraninmn artmasi da gida talebini
arttiran faktorler arasinda sayilabilir. 1980 yilinda %43,9 olan kent niifusu oram 20121

yilinda 77,2°ye ulasmustir (TUIK, 2020).

Bu boliime kadar gida fiyatlarinin neden yiikseldigi sorusuna gida arz ve talebi arasinda
olusan dengesizlik noktasinda yaklasilmis, bu dengesizlige hangi etkenlerin sebep olduguna
dair bir ger¢eve olusturulmaya gayret edilmistir. Bahsedilen etkenlerin dogurdugu 6nemli
sonuglardan biri de gida enflasyonudur. Enflasyon oldukga genis kapsamli ve ¢ok boyutlu
bir ekonomik olgudur. Bu kavramin 6nemli bir boyutunu olusturan gida fiyatlari ise tilkede
yasayanlarim tamamini dogrudan ilgilendirmekte, olumlu ya da olumsuz gelismeler
enflasyon rakamlarini etkilemektedir. Gida fiyatlariin hanehalklari agisindan 6nemini
enflasyon hesaplamasi igerisindeki agirhigi yansitmaktadir. TUIK’in Hanehalki Biitge
Anketleri ile ¢ikardigi harcama kaliplarindan alinan sonuglara gore; 2021 yili enflasyon
rakami hesaplamalarinda gida ve alkolsiiz igecekler grubunun hesaplamalardaki agirligi
%25,9 olarak belirlemistir (TUIK, 2021). Bir diger sonug¢ olarak Tarim Uriinleri Uretici
Fiyatlar: Endeksi (TARIM-UFE)’nin artmasi gosterilebilir. Ciftgilerin piyasaya yaptig ilk
elden satig fiyatlarii temsil eden endeksin bilimsel ¢alismalar da gida arz ve talebi
dengesizliklerine sebep olarak sayillan girdi fiyatlari, doviz kuru gibi faktorlerle
iliskilendirildigi goriilmektedir. Bu noktadan hareketle tez ¢alismasi kapsaminda; tiiketicinin
yiiksek gida fiyatlariyla karsilasmasimin arka planinda tarim firtinleri dretici fiyatlarinin

yiikselmesi mi vardir? Enflasyon ve gida fiyatlar1 arasinda nasil ve hangi boyutta bir iligki

12014 yilinda yeni biiyiiksehir belediyelerinin kurulmas: ile idari yapida belde ve kdylerin mahalle yapilmasi
nedeniyle giincel oranlarla gegmis kiyaslanmamuistir. 2020 yilinda sehirlesme orani %93 tiir.



olabilir? Doviz kurunun bunda etkisi ve iliskisi var midir? Sorularina cevap aranmasi

hedeflenmistir.

Yapilan literatiir arastirmasinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ile Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) arasindaki iliskileri arastiran oldukca fazla ulusal ve uluslararasi calisma ile
karsilasilmistir. Bu ¢alisma ile farkli olarak TARIM-UFE ve bir detay endeks olan Gida
Fiyatlar1 Endeksi (GFE) kullanilacaktir. Ayrica Do6viz kuru ile degiskenler arasindaki

iliskilerde arastirilacaktir. Literatiirde konuyla ilgili caligmalarin bir kism1 6zetlenmistir.

Tekin (2019) tarafindan Tiiketici fiyat endeksi ile perakende satig hacim, sanayi iiretim ve
yurt i¢i iiretici fiyat endeksleri arasindaki olas iligkiler, 2010-2018 donemi verileri ile zaman
serileri analiz tekniklerinden Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme, vektor oto
regresyon modeli ve nedensellik analizleri kullanilarak incelenmistir. Kurulan modele goére
uzun dénemde TUFE’ye diger endekslerin anlamli etkisi oldugu bulunmustur. Yurt igi
iiretici fiyat endeksinde yasanacak bir birimlik artisin TUFE’de 0,42; perakende satig hacim
endeksinde yasanacak bir birimlik artisin TUFEde 0,18 artisa; sanayi iiretim endeksinde bir
birimlik artisin ise TUFE’de 0,40 birimlik azalisa neden oldugu sonucuna ulasilmistir. VAR
analizi sonucu serilerde yasanabilecek soklarin TUFE’de bir tepkiye neden olmadigi,
Granger nedensellik analizi sonucu ise kisa donemde bir nedensellik bulunmazken, uzun

donemde TUFE serisinde nedensellik oldugu bulunmustur.

Sarag ve Karagdz (2010), TUFE ile UFE arasindaki iliskiyi ARDL simir testi, esbiitiinlesme
ve yapisal kirilma analizleri dahilinde 1994-2009 donemi verileri ile incelemistir. Sonug

olarak kisa ve uzun dénemde UFE’den TUFE’ye dogru nedensellik oldugu bulunmustur

Kogak (2021), calismasinda TUFE, YI-UFE ve TARIM-UFE serileri aralarindaki iliskilerin
tespit edilmesi amaciyla duraganlik testleri ile standart, yapisal kirilmali Johansen ve yapisal
kiritlmali Lutkepol esbiitiinlesme analizleri uygulamistir. Analizler sonucu endeksler
arasinda kisa ve uzun donemde iligkinin varligi tespit edilmistir. Genellediginde bu ¢aligma
ile iiretici ve tiiketici fiyat endeksleri arasinda iki yonlii, kisa ve uzun dénemli anlamli

iliskiler bulunmustur.

Abdioglu ve Korkmaz (2012), TUFE ve UFE ‘nin alt sektdrler bazinda gegiskenlik
iligkilerini 2003-2012 donemi verileri ile incelemistir. Johansen, Johansen-Juselius ve
Engle-Granger esbiitiinlesme analizleri ile nedensellik testleri uygulanmistir. Sonug olarak
TUFE ile UFE arasinda uzun donemde iliski olmadig1, giyim, saglik, egitim, haberlesme ve

kiiltiir alt basgliklarinda ise iliski oldugu bulunmustur. Kurulan nedensellik ve hata diizeltme



modellerinde TUFE ile UFE arasinda ¢ift yonlii; alt endekslerde ise sadece saglikta

nedensellik oldugu tespit edilmistir.

Erdem ve Yamak (2014), UFE ile TUFE arasindaki gegiskenligin zamana bagl degisimini
aragtirmigtir. 1987-2012 donemi verileri kullanilarak Kalman filtre analizi uygulanmus,
1987, 1994, 2003 donemi i¢in bulunan sonuglar karsilastirilmistir. UFE’den TUFE’ye
geciskenligin 2002 sonras1 azaldigi TUFE’den UFE’ye ise bu donem icin biiyiik bir

geciskenligin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Kofoglu, Kiigiikkale ve Yamak (2018), ¢alismalar1 ile Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
Ozel olarak hesaplanan Tiiketici Fiyat Endeksleriyle (A, B, C, D) faiz oranlari ve doviz
kurlar1 arasinda kisa ve uzun donemde olusabilecek iliskileri arastirmistir. 2003-2016
yillarina ait verilerin kullanildig: ¢alismada Johansen-Juselius esbiitiinlesme analizi, Vektor
Hata Diizeltme ve VAR modeli ardindan nedensellik incelemesi yapilmistir. Sonug olarak
dolardan faize dogru bir nedensellik bulunurken, dolar kuru ile ¢ekirdek enflasyon tipleri ile
bir nedensellik iligkisi bulunmamustir. Euro ile olan iliskiler incelendiginde ise Euro’dan

cekirdek enflasyon tiirlerine nedensellik bulunmustur.

Kiler (2019), 2003-2018 dénemi verilerini kullanarak reel efektif déviz kuru ve TUFE
arasindaki kisa ve uzun donemli olasi iligkileri, Fourier-Shin egbiitiinlesme ve Fourier-
Granger nedensellik testleriyle arastirmistir. Sonug olarak reel efektif doviz kuru ile TUFE
arasinda uzun donemli bir iligki bulunmustur. Ayrica reel efektif kur degiskeninden

TUFE’ye dogru tek yénlii bir nedensellik tespit edilmistir

Terzi ve Tiitiincii (2017), 2010-2016 yillar aras1 aylik TUFE ve UFE verilerini kullanarak
iki seri arasindaki iliskilerin ortaya konulmasini amaglamistir. Birim kok testleri uygulanan
verilere ARDL analizi uygulanmis ve sonug olarak UFE’den TUFE’ye ve TUFE’den
UFE’ye istatistiksel olarak anlami uzun dénemli nedensellik bulunmustur. Kisa dénemli

iliskiler Wald testi ile arastirilmis ve ayn1 bicimde ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Ulusoy ve Sahingéz (2020), calismalarinda Gida Fiyatlar1 Endeksi’nin TUFE ile olan
iligkisini aragtirmistir. 2006-2018 donemine ait verilerin duraganlik ve mevsimsellik
incelemeleri yapilmis, sinir testi ile Toda-Yamamoto testi ile analizler yapilmistir. Sonug
olarak Gida Fiyatlar1 Endeksi ile TUFE arasinda uzun dénemli iliski bulunmustur. Gida
fiyatlarinda yasanan artislarin neredeyse ayni oranda TUFE’yi arttirdig1 tespit edilmistir.
Nedensellik sonuglarina gore gida fiyatlarindan TUFE’ye dogru tek yonlii iliski

bulunmustur.



Estiirk ve Albayrak (2018), calismalari ile gida fiyatlari, déviz kuru, petrol fiyatlar1 ve
TARIM-UFE’nin TUFE, iizerine etkilerini 2003-2017 donemi verileri yardimiyla
incelemistir. Uzun dénemli iliskilerin tespiti igin ARDL sinir testi yaklagimi uygulanmistir.
Sonug olarak TUFE ile Gida Fiyatlar1 Endeksi ve petrol fiyatlari arasinda istatistiksel olarak
anlamli iliski bulunurken TARIM-UFE ve d6viz kuru arasinda bir iliski tespit edilememistir.
Gida fiyatlarinda yasanacak %1°lik artis sirasiyla enflasyona %0,79; petrolde yasanacak
%1°1ik artisinsa %0,07°1ik bir enflasyon artisina neden oldugu bulunmustur. Ayrica GIDA-
TUFE, TARIM-UFE ve petrol fiyatlarindan enflasyona dogru nedensellik tespit edilirken

doviz kurundan enflasyona dogru nedensellik tespit edilmemistir

Tay Bayramoglu ve Ko¢ Yurtkur (2015), caligmalari ile 1999-2014 donemi verilerini
kullanarak TARIM-UFE ve ulusal gida sanayi fiyatlari ile petrol fiyatlari, dolar kuru, Euro
kuru, uluslararas1 gida fiyati endeksi degiskenleri arasindaki iligskileri VAR analizi ile
incelemistir. Sonug olarak gida sanayi iriinleri fiyatlarinin kisa vadede dolar ve euro ile
iliskili oldugu, uzun vadede ise petrol, TARIM-UFE ve uluslararas1 gida fiyat endeksinden
etkilendigi goriilmiistiir. TARIM-UFE nin ise kisa vadede gida sanayi fiyat endeksi ve petrol

fiyat1; uzun vadede uluslararasi gida fiyati, dolar ve euro kuru ile iliskili oldugu bulunmustur.

Ghazali, Muhammad ve Ooi (2008), Malezya’nin 1986-2007 yillar1 aras1 TUFE ve UFE
verilerini kullanarak seriler arasindaki iliskiyi arastirmistir. Johansen esbiitiinlesme analizi
ve modifiyeli Wald testi sonucuna gore iki seri arasinda uzun donemde iliski bulunmustur.
Granger ve Yamamoto nedensellik testlerine gore ise UFE’den TUFE ye tek yonlii iliski

tespit edilmistir.

Pappas ve Papadas (2015), Yunanistan’a ait Tarimsal girdi, tiikketici fiyat ve perakende gida
fiyat endeksi verileri arasindaki iliskileri, Johansen egbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
analizleri ile incelemistir. Analizler sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemde pozitif
denge iligkisi bulunmustur. Hata diizeltme modeline gore ise kisa donemde gida fiyat

endeksi girdi ve ¢ikt1 fiyat endeksleriyle birlikte hareket etmektedir.

Hye, Imran ve Anwar (2009), Banglades’te 1971-2007 donemine ait verilerle Gida Fiyatlari
Endeksi ve para arz1 serileri arasindaki nedenselligi ARDL y6ntemi ile arastirmistir. Sonug

olarak para arzindan gida fiyatlarina tek yonlii nedensellik bulunmustur.

Jena (2016), calismasinda Hindistan i¢in 2001-2012 yillar1 tarim, metal ve enerji mallari i¢in
alt endeks serilerini kullanmis, ayrica doviz kuru, faiz orani ve sanayi liretim endeksi gibi

makro ekonomik degiskenlerde kapsama dahil edilmistir. Analizler 6ncesi farkli temel yilli



degiskenler ayni temel yila getirilerek diizeltilmistir. Endeksler arasindaki iliskiler kolaylikla
esbiitiinlesme tespiti yapabilen, birim kok yaklagimi gerektirmeyen, uzun ve kisa donem
parametrelerini ayni anda tahmin edebilen ARDL yontemi kullanilarak incelenmistir. Sonug
olarak uzun dénemde tarimsal fiyat endeksiyle makroekonomik degiskenler ve enerji fiyat
endeksi ile makroekonomik degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu bulunmustur. Metal
fiyat endeksi ile diger degiskenler arasinda esbiitiinlesme bulunamamaistir. Ayrica tarimsal
fiyat endeksi iizerinde sanayi iiretim endeksi ve doviz kurunun pozitif ve anlamli bir etkisi

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kaabia ve M.Gil (2000), Ispanya i¢in 1978-1995 dénemi verilerini kullanarak bazi
makroekonomik ve tarim sektorii degiskenleri arasindaki iliskileri arastirmustir.
Makroekonomik degiskenler olarak reel efektif doviz kuru, reel para arzi, faiz oram
enflasyon, reel GSYIH; tarim sektorii degiskenleri olarak ise reel tarim girdi fiyatlari, reel
tarim ¢iktt fiyatlar1 ve reel tarimsal ihracat kullanilmistir. Johansen ¢ok degiskenli
esbiitiinlesme, VAR ve hata diizeltme modeli analizi sonuglarina gore uzun dénemde gelirin
tarimsal fiyatlara etkisinin olmadigi bulunmustur. Kisa donem dinamikleri yapisal vektor
hata diizeltme modeliyle incelenmistir. Genel olarak tarimsal degiskenlerin anlamli bi¢imde
makroekonomik degiskenleri etkilemegi tespit edilmistir. Cok kisa vadede ¢iftgiler gelir ve
genel fiyat artiglarindan faydalanirken daha uzun vadede tarimsal ticaret kosullarinin

kotiilestigi bulunmustur.

Gokge (2021), Ocak 2010-Aralik 2019 donemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de petrol fiyati
ve doviz kurunun gida fiyatlari tizerine etkilerini Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Simir Testi (NARDL) yontemi ile incelemistir. Bu yontemin ARDL
yonteminden farkli olarak asimetrik etkileri ortaya koyabildigi vurgulanmistir. Sonug olarak
petrol ve doviz kurunda yasanan soklarin gida fiyatlar ile uzun dénemde asimetrik olarak
iligkili oldugu bulunmustur. Ayrica esbiitiinlesme testi sonucu gida fiyatlari ile petrol ve

doviz kuru degiskenleri arasinda uzun donemli iligki tespit edilmistir.

Aytekin ve Hatirli (2021), c¢alismalariyla islenmemis gida enflasyonuna etki eden
parametrelerin kurulan model ile tahmin edilmesini hedeflemistir. Gida imalati ithalat birim
deger, tarimsal girdi ve tarim iriinleri {iretici fiyatlar1 degiskenlerine ait 2016 Ocak-2020
Ekim aralig1 verileri kullanilmistir. VAR ve ARDL yo6ntemleri kullanilarak alinan sonuglara
gore tim degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu, islenmemis gida fiyatlar
lizerinde ithalat birim degiskenin %2,15 tarimsal girdi endeksinin %2,04 ve TARIM-
UFE’nin %1,04 etkisi oldugu bulunmustur.



2. ENFLASYON KAVRAMI

Enflasyon terimi yakin geg¢mise kadar fiyatlarin artisi anlaminda kullanilmamaktaydi.
Aksine artan fiyatlar ekonomistler tarafindan enflasyonun sonuglarindan biri olarak
degerlendirilmekteydi. 19. yy’da enflasyon, para arzinin biiylimesi ve yapay ekonomik
geniglemeyi ifade etmekteydi. Bu dnemli kavram bir seyin sigsmesine atifta bulunmakta ve
bir seye baglanarak kullanilmaktaydi. Daha sonra 6l¢limiin kendisi yani fiyatlardaki artis
enflasyon olarak tanimlandi. 1960’11 yillardan itibaren Enflasyon, bugiin kullanilan anlamda
“fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis” olarak kabul gormeye basladi. Teoride terimin
hangi manada kullanildig1 iilkede izlenen ekonomi politikasi ve sdylemleriyle
iliskilendirilmektedir. Eger enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde yasanan artig olarak
tanimlanirsa spekiilasyon veya paranin dolasim hizi gibi faktorlerin enflasyona neden oldugu
sOylenebilirken; para arzindaki artig olarak tanimlanir ise genislemeci para politikalar ile
yiikselen fiyatlar arasinda bir baglantidan kavramsal olarak soz edilebilir. Ozetle
enflasyonun nasil tanimlandigi, yiikselen fiyatlarin piyasalar ya da para politikasi kaynakli
olmasiyla iligkilidir (Douma, 2022).

2.1 Enflasyon Tanim

Enflasyon en kisa haliyle belirli bir dénem boyunca fiyatlar genelinde yasanan artis orani
olarak tanimlanabilir. Bu kavram, fiyatlar genel seviyesinde yasanan artislarin olgiisii
olabilecegi gibi dar kapsamda, belirli mal ya da hizmet fiyatlarinda yasanan degisimin 6l¢iisii
olarak kullanilabilmektedir. Hangi kapsamdan bakildigindan bagimsiz olarak enflasyon,
ilgilenilen mal veya hizmet sepetinin belirli bir siire sonunda ne kadar pahalandigini ifade
etmektedir (Oner, 2010). Uluslararas1 Para Fonu (2006) enflasyonu, “genellikle tiiketici fiyat
endeksi ile dlgiilen, genel fiyatlar seviyesinde yasanan siirekli artis” olarak tanimlamaktadir.
Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitiine (2021) gore enflasyon, “tiiketici fiyat endeksi ile
olciilen enflasyon, hanehalklar: tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerden olusan bir
sepetin fiyatlarinda yasanan degisim, yasam standartlarinda erozyonun olgiisii” olarak
tanimlanmaktadir. Avrupa Merkez Bankasi ise yalnizca bazi mal ve hizmetlerde degil
kapsayici1 bir bigimde gerceklesen fiyat artiglarinda enflasyondan s6z etmenin miimkiin
oldugunu, paranin zaman igerisinde degerinin enflasyonla diistiiglinii soylemektedir (ECB,
2022). Ulkelerin farkli zaman, ekonomik kosul ve cografyalarda yasadig1 enflasyon sorunu

icin iktisat¢ilarin ¢6ziim arayislari, kavrama iligskin siniflama ve literatiirii gelistirmistir.



2.2 Enflasyon Tiirleri

Literatiirde enflasyonun iki temel nedenden dolayr ortaya c¢iktigi savunulmaktadir.
Bunlardan birincisi miktar teorisi ile agiklanmaya calisilan parasal nedenlerdir. Piyasadaki
para miktarinda yapilacak suni artislarin fiyatlara yansiyacagi goriisiine dayanmaktadir. Bu
goriise gore kamu harcamalarini ve iicretleri karsilamak i¢in karsiliksiz para basimi sonucu
piyasadaki mal ve hizmet miktarindan fazla dolasimda para olmasi enflasyona yol agacaktir.
Gelir harcama teorisine dayanan goriisler ise para miktarindan ¢ok harcanabilir parasal
gelirin 6nemine vurgu yapmaktadirlar. Sonug olarak toplam talebin toplam arzi ge¢mesi
enflasyonu ortaya c¢ikarmaktadir. Enflasyonun yapisal nedenlerden kaynaklandigini ileri
sliren goriise gore ise arz esnekliginin diisiik oldugu, talebin degismedigi durumlarda arz ve
tretimle enflasyonu iliskilendirmektedir. Doviz kithgi nedeniyle iretimde kullanilacak
girdilerin elde edilememesi yapisal nedenlerden kaynakli enflasyonu etkileyen faktorlere

ornek olarak verilebilir (Parasiz, 1991:9-10).

Enflasyonla ilgili ¢alismalarda farkli siniflamalar yapildigi goriilmektedir. Fiyat artis
oranlarma gore aylik %2-3 civarinda bir enflasyon s6z konusu ise siirlinen, biraz daha
yiiksek oran 1liml1, bunun iizerinde bir oran yiiksek, %50 iizeri oran ise hiperenflasyon olarak
adlandirilmaktadir. Bahsedilen oranlar igin kesin bir sinir degeri yoktur. Piyasa
mekanizmasina gore acik enflasyon piyasa mekanizmasinin ¢alistigi ve fiyatlarin piyasa
tarafindan belirlendigi, talebin fiyatlara artis olarak yansidigi hallerde goriiliirken;
baskilanmis enflasyon, fiyatlarin hiikiimet tarafindan kontrol edildigi, talebin baskilandigi
durumlarda s6z konusudur. Beklentilere gore beklenen ya da beklenmeyen enflasyon klasik
teoriden ayrilir ve enflasyonun sonuglariyla ilgilenir. Nedenlerine gore ise talep ya da
maliyet enflasyonu olmak fizere farkli siniflamalar yapilmaktadir (Frisch, 1983:11).

Literatiir talep ve maliyet kokenli iki tiir enflasyon {izerine odaklanmaktadir.

2.2.1 Talep enflasyonu

Talep enflasyonu, mevcut piyasa kosullarinda toplam talebin toplam arzdan daha hizli arttig1
durumda ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomi tam istihdamda ya da buna yakinken talep enflasyonu
meydana gelme egilimindedir. Tam kapasite bir ekonomide mal ve hizmet iiretimini kolayca
artttrmak miimkiin degildir. Bununla birlikte insanlarin isi ve parasi oldugundan mal ve
hizmetlere tiiketici talebi de yiiksektir. Ayni zamanda firmalar bu durumu kar1 arttirmak i¢in
bir firsat olarak gordiiklerinden makine ve bina yatirimi yaparlar. Hanelerin ve firmalarin
yaratti@1 bu harcama baskisi liretim kapasitesiyle birlestiginde talep enflasyonundan s6z

edilebilir (Welch ve Welch, 2009:117).



Bu tip enflasyona tiiketimde patlama, ekonomi tam istihdamda ya da yakinken ihracatin
artmast da neden olabilir. Daha agik bir ifade ile ihracat artig1 ithalati arttirarak
dengelenmezse iilkede gelirin harcanabilecegi mal ve hizmetten daha fazla gelir olacak, bu
durum talep enflasyonuna yol agacaktir. Ayrica kamu kesimi, 6zel sektor harcamalarinin
diisiik, igsizligin yliksek oldugu durumlarda piyasalar1 desteklemek adina harcamalarini
arttirabilir. Ancak kamu harcamalarinda da vergi yoluyla dengelenmeden yapilan artiglar

ileride talep enflasyonuna sebep olabilir (Grant ve Vidler, 2000:307).

Talep enflasyonu, genelde iilkelerin para arzinda yaptiklari artiglarla iliskilendirilerek “Az
malin pesindeki ¢ok para” olarak da tanimlanmaktadir (National Council on Economic
Education, 1995:33).

2.2.2 Maliyet enflasyonu

Piyasaya mal ve hizmetleri arz edenlerin is yapma maliyetlerinde yasanacak artislar, kismen
ya da tamamen tiiketiciye yansitilirsa fiyatlarda yukar1 yonlii bir baski olusacak, bu durum
stireklilik arz ettiginde maliyet enflasyonuna sebep olacaktir. Bahsedilen maliyetlerin
kaynag1 hammadde, akaryakit, enerji, faiz, isgiicii maliyetleri gibi faktorler olabilir (Welch
ve Welch, 2009:117). Baska bir ifade ile tiretim faktorlerinin fiyatlarinin artmasi maliyetlerin
artmasina yol agtiginda maliyet enflasyonuyla karsilagilir. Genelde mal ve hizmetleri arz
edenler toplam talep degismese bile maliyetlerde yasadiklari artiglart fiyatlara yansitma
egilimindedir. Arz soklari, tarimda kuraklik gibi nedenlerle verim kaybi ya da petrol
fiyatlarmin yiikselmesi, gerekli tedbirler alinmazsa ekonomiyi maliyet enflasyonuna

stiriikleyebilir (National Council on Economic Education, 1995:33).

Eger bir ekonomide asir1 1sinma sonucu talep enflasyonu s6z konusuysa uygun para ve
maliye politikalart uygulanarak ekonominin sogumasi saglanabilir. Bu tip enflasyon
makroekonomik politikalarla yonetilebilir. Ancak maliyet enflasyonuna, ekonomi
politikalarmin diginda petrol krizleri, hava kosullar1 gibi faktérler neden olmaktadir

(Langdana, 2009:91).

Talep ve maliyet enflasyonunun es zamanl olarak goriildiigli durumlarda s6z konusudur.
Harcamalarda yasanacak artiglar talep enflasyonuna yol agacak bu durumda insanlar
enflasyondan korunmak i¢in daha yiiksek {icretler talep edeceklerdir. Daha yiiksek isci
maliyetiyle karsilasan isverenlerse bunu irlinlerine daha yiliksek fiyat olarak
yansitacaklardir. Siire¢ talep ve maliyet enflasyonunun birbirini tetikledigi bir hale

dontisecektir (Welch ve Welch, 2009:118).
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2.3 Enflasyonun Olg¢iilmesi

Modern anlamda enflasyon dl¢limii, konuyla ilgili ¢alismalar sonucu gelistirilen siireglerin
birlikte kullanimi ile miimkiin olmaktadir. Neyin indekslenerek olgiilecegi (yasam maliyeti
ya da mallarin maliyeti), temsili mal ve hizmet sepetinde yer alacak maddelerin ve
matematiksel formiiliin ne olacagi, madde fiyatlarindaki degisimi 6lgmek i¢in fiyatlarin
nereden ve ne siklikla derlenecegi, bunlara ait agirliklarin ne olacagi, bir metodoloji
icerisinde verilerin nasil toplanacagi, islenecegi ve agiklanacagi bahsedilen birlikteligin

igerigini olusturmaktadir (O'Neill, Ralph ve Smith, 2017).

Enflasyon kisa vadede ekonomide yasanan gelismelere iliskin onemli bir gostergeyi elde
etmek ve refah kaybi diizeyinin belirlenmesi igin 6lglilmektedir. Ayrica Merkez bankalari
icin enflasyonun diizeyi ve degiskenliginin bilinmesi, para politikasi tercihleriyle fiyat
istikrarin1 saglayabilmek adina 6nemlidir. Bu agidan oldukga teknik bir konu olan enflasyon
Olglimlerinin seffaf, gilivenilir ayn1 zamanda anlasilabilir olmas: gereklidir. Enflasyon
olgltimiiniin temelinde fiyati, bir mal maliyeti endeksi ile dl¢iilen bilesik mal kavrami vardir.
Mal maliyeti endeksinin 6zel bir durumu olan yagam maliyet endeksi ise mal ve hizmetlerin

se¢imi ve agirhigini tiiketici davranisi teorisine dayandirmaktadir (Patel ve Villar, 2016).

Ekonomide sunulan bir¢ok mal ve hizmetin fiyat: farkli oranlarda diiser veya azalir. Bu
degisiklikleri tek bir boyutta ifade edebilmek igin fiyat endekslerine ihtiya¢ duyulur. TUFE
gecmiste sabit bir mal sepetinin maliyetlerinin karsilagtirilmasi tizerine kurulmustu. Bu sepet
ya da mal maliyet endeksi olarak adlandirilmaktadir. (Burada kastedilen mal, mal ve
hizmetlerdir.) 1960°l1 yillardan itibaren, TUFE’nin yasam maliyet endeksi olarak
degerlendirilmesi ve ona yaklastirilmasi i¢in tavsiye niteliginde ¢alismalar hazirlanmastir.
Sabit sepet endeksleri; sabit kalite ve karakterdeki mal ve hizmet sepetinin satin alma
maliyetinin zaman ig¢inde degisimini 6lgmek i¢in kullanilmaktadir. Burada goreli fiyat
degisimlerinin tiiketicilerin tiiketim kaliplarina etkisi goz ardi edilir. Yasam maliyet
endeksleri ise fiyat degisimlerinin, gegmis bir donemde elde edilen yasam standardina
karsilik gelen standarda ulasma maliyetine etkisini bulmay1 hedefler. Daha agik bir ifade ile
yasam maliyet endeksi, gecmiste sahip olunan yasam standardina veya fayda seviyesine
bugiin erismenin ne kadara mal olduguyla ilgilidir. Sepet fiyat endeksi ve yasam maliyet
endeksi yaklagimlar1 kavramsal olarak birbirinden farkli iken zaman igerisinde iki yaklagim
birbirine benzeyecek sekilde degistirilmistir. Fiyat degisimlerinin agirlikli ortalamalari,
belirli bir donemde tiiketim kaliplarin1 yansitan agirliklarla hesaplandigi igin pratikte bu iki

kavram arasinda uyumsuzluk bulunmamaktadir. Ancak kavramlar arasinda agirliklarin
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giincelligini yitirmesi sonucu farkliliklar olusabilir. Sonugta zaman igerisinde harcama
kaliplar1 degismezse sabit sepet endeksi yasam maliyet endeksine yakinsayacaktir (National
Research Council, 2002:38).
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3. ENDEKS SAYILAR

Ekonomik gostergeler tilkenin ekonomik kosullarina iliskin ¢ikarimlar yapmada karar
vericiler agisindan onemli rehberlerdir. Endeks sayilara bu gostergelerin hesaplanma
asamasinda kolaylik sagladigi i¢in siklikla bagvurulmaktadir. 1900’lerde endeksler {izerine
caligmalar yapan Edgeworth indeks sayilar: “kesin 6l¢time duyarli olmayan, bir biiyiikligiin
artisgint  veya azalmasimi belirlemek i¢in degisimlere uyarlanmis bir say1” olarak
tamimlamustir. Bir endeks say1 iki iilke, bolge ya da iki yil i¢in olusan durumlar arasinda

degisimi tespit i¢in kullanilabilir (Allen, 2009:3).

Endeksler istatistiksel bir olgunun farkli zaman ve cografyalarda aldigi degerin degisimin
oransal gostergeleridir. Bir endeks kurulumunda temel donem, endeks hesabina girecek
maddeler, degiskenler, agirliklar ve kullanilacak formiil gibi unsurlar gerekmektedir. Endeks
say1 ile yapilan Ol¢iimler i¢in temel dénem (100) baslangi¢ donemini, cari donem ise
degisimin 6lciildiigii donemi ifade etmektedir. Ornegin TUIK 2022 yili itibariyle TUFE ve
UFE igin 2003 temel yill1 (100) endeks ile hesaplamalarina devam etmektedir. Endekslerle
ilgili siniflamalar incelendiginde genel olarak yer ve zaman endeksleri, sabit ve degisken
temelli endeks ile basit ve bilesik endeks kavramlariyla karsilasilmaktadir. Yer endeksleri
bolge, lilke gibi cografyalar i¢in ele alinan degiskenlerin degerindeki oransal degisimini
verirken, zaman endeksleri degiskenlerin zaman igindeki degerlerinin oransal degisimiyle
ilgilidir. Hesaplama asamasinda her bir endeks sayisi i¢in temel donem sabitse sabit temelli
endeks, eger temel donem her seferinde bir 6nceki déonem olarak degisiyorsa zincir temelli
endeks olarak adlandirilir. Hesaplamalarda tek bir madde s6z konusuysa basit endeks
birden fazla madde varsa bilesik endeks olarak adlandirilir. Bilesik indeksler; Basit
endekslerin toplami, basit endekslerin agirliksiz ortalamasi ve basit endekslerin agirlikli
ortalamasi olmak tizere ii¢ farkli sekilde hesaplanabilmektedir. Basit endekslerin agirlikli
ortalamasi sabit agirlikli toplam endeks (Laspeyres), degisken agirlikli toplam endeks
(Paasche) ve ideal endeks (Fisher) olarak siniflanmaktadir (Crespo ve Simoes, 2021:382).

3.1 Basit Endeksler

Basit endeks ayni1 degiskene ait iki farkli durum ya da periyotta 6l¢iilen degerlerin oranidir.
Ornegin basit bir fiyat endeksi mevcut ve referans donem arasinda goreli fiyat degisimini
verecektir. Fiyat miktar ve bunlarin ¢arpimindan elde edilen deger endeksleri genelde
kullanilan basit endekslerdir (Dodge, 2008:490-491).

Basit endeks,
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I =>100; t=12,..,T (3.1)
formiilii ile hesaplanmaktadir. Veriye ait referans déonem degeri z,; mevcut donem degeri

ise z, ile gosterilmektedir (Kadilar ve Cekim, 2020:44).

3.2 Bilesik Endeksler

Bilesik endeksler birden fazla basit endeks sayisinin bir araya getirilmesi ile olusturulurlar.
Bu birlesimin amaci, birden fazla degiskende bulunan degisimin tek degiskende
Ozetlenmesini saglamaktir. Uygulamada sik¢a kullanilan bilesik endeksler; Laspeyres,
Paasche ve Fisher yontemleridir (Dodge, 2008:103-104).

Bilesik endeks hesaplama yontemlerinden basit toplam endeks;

I, = 2=t 100, £ =1,2,..,T (3.2)

— yn
Zi:lzi,o

formiilii ile hesaplanmaktadir. Burada n zaman serisi sayisini, z; . t’inci donemde i’inci
zaman serisi degerini ve z; , temel donemde 1’inci zaman serisi degerini ifade etmektedir.
Bu yontemde endekse giren farkli maddelerin ekonomik 6nemi goz ardi edilmektedir.
Ornegin haneler i¢in bulasik makinesinin fiyatt mikrodalga firndan genelde daha énemlidir.
Ayrica yorumlama agisindan hesaplamaya giren maddelerin 6l¢ii birimi farkliligi olmamasi
gereklidir (Kadilar ve Cekim, 2020:45-46).

Basit endekslerin agirliksiz ortalamast;

n
_ s

I =2=fto 100, ¢ =12, .,T (3.3)

Ile elde edilebilir. Bu hesaplama biciminde de endeksi olusturan maddelerin énemi goz ardi
edilmektedir (Giirtan, 1971:386). Ekonomik gostergelerin hesaplanmasinda, basit

endekslerin agirlikli ortalamalarini kullanan yontemler daha sik kullanilmaktadir.

3.2.1 Laspeyres endeksi

Laspeyres endeksi istatistik ofislerinin fiyat endeksi hesaplamalarinda sik¢a kullandig1 bir
yontemdir. Bu endeks kullanilarak onceden belirlenmis bir mal ve hizmet sepetinin cari
donem maliyetinin temel donem maliyetine gére degisiminin bulunmasi1 amaglanmaktadir.
Hesaplamalarda temel donem her zaman endekse giren ilk donem alinmaktadir. Yontem

temel donem agirlikli endeks olarak da adlandirilmaktadir (Eurostat, 2008:12).

Laspeyres endeksi;
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— Zi:lpi,t Qi,O 100; t = 1’2’ ___’T (3-4)

I =
t
z:11'1=1 Pig Qip

denklemi ile elde edilmektedir. P;, t’inci dénemde i’inci serinin fiyatni, Q;, temel
donemdeki 1’inci serinin miktarini;, P;, ise temel donemde i’inci serinin fiyatini

gostermektedir (Kadilar ve Cekim, 2020:46-47).

3.2.2 Paasche endeksi

Bu endeksle mevcut donemde satin alinan bir mal ve hizmet sepetinin temel donemde
alinmasi1 durumunda neye mal olacagi oransal olarak hesaplanmaktadir. Cari dénem
agirliklar1 kullanilarak yapilan hesaplamalar nedeniyle cari agirlikli endeks olarak da

bilinmektedir. Son dénem her zaman temel dénemdir (Eurostat, 2008:12).

Endeks,

Y1 Pit Qir
] = ==L bt <hl 1L =1 . = .
¢ I PioQir 00; t=1,2,..,T (3.5)

formiilii kullanilarak hesaplanmaktadir. Burada Q;  i’inci serinin son dénem satis miktarin

temsil etmektedir (Kadilar ve Cekim, 2020:48).

3.2.3 Fisher endeksi

Ideal endeks olarak da bilinen Fisher endeksi, mal ve hizmet sepetinin temel ve cari dénem
agirliklarimi birlikte hesaba katmaktadir. Baska bir ifade ile Laspeyres ve Paasche endeks
degerlerinin geometrik ortalamalar1 alinarak Fisher endeksi bulunmaktadir (Eurostat, 2008,
s. 8). Ideal endeks olarak adlandirilmasinin sebebi temel ya da cari ddnem agirliklarindan
birini tercih etmeden ikisinin hesaba katilmasidir. Bu sayede fiyat degisimlerinin daha

dengeli temsil edilecegi diistiniilmiistiir.

Endeks,

Iideal = \/ILaspeyresIPaasche (36)

formiilii ile hesaplanmaktadir (Kadilar ve Cekim, 2020:48-49).
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3.3 Sabit ve Zincir Temelli Endeksler

Sabit temel yonteminde donemler arasindaki fiyat degisimleri sabit bir donemin deger
oranlariyla agirliklandirilarak hesaplanir. Bu yontem temel ve mevcut donemler arasindaki
farkin zamanla ac¢ilmasi nedeniyle diizenli olarak yeniden temellendirme islemi
gerektirmektedir. Zincirleme endeks yontemi ise t ve t+1 donemleri arasindaki fiyat
degisimlerini sepete ait son donem deger oranlariyla agirliklandirmaktadir. Diger bir ifade

ile temel donem her donemde bir ileri tasinmaktadir (Eurostat, 2008:18).

Zincir temelli yontemler kullanildiginda yeni mal ve hizmetler enflasyon hesaplamasina
dahil edilirken eski ve demode olanlar dislanmaktadir. Kiyaslamalarin yakin gecmisle
yapilmas: elde edilen endeksin daha gegerli olmasini saglamaktadir. Endeks mevcut
trendleri, alisgkanliklar1 ve moday: daha iyi temsil edebildigi i¢in ekonomi ve is diinyasinda
sikca tercih edilmektedir. Sabit ve zincir temelli endeks hesaplamalarinda sabit temelli

yontem orijinal veriyi kullanirken zincir temelli endeks goreli baglantiy1 kullanmaktadir.

Sabit temelde fiyat degisimleri goreli fiyatlar olarak isimlendirilmektedir. Goreli fiyatlar,

P, =2100 (3.7)
Py

formiilii ile hesaplanmaktadir. Burada P,, temel donem fiyatim1 ifade ederken P; mevcut

donem fiyatini ifade etmektedir.

Yildan yila karsilagtirmalar i¢in kullanilan zincir temelli yontemde fiyat degisimleri goreli

yakinlik olarak adlandirilmakta,
B, = ;’—2100 (3.8)

formiilii ile hesaplanmaktadir. Py, 6nceki donem fiyatin1 ifade ederken P; mevcut donem
fiyatin1 ifade etmektedir. Elde edilen goreli yakinliklar ardisik carpma islemiyle zincir

endeks formuna doniistiiriiliir (Arora, 2007:10.2-10.7).

3.4 Temel Donemin Degistirilmesi

Endeksler giincelleme, mevzuat gibi gerekgelerle yeni temel donemlerle tekrar
kurulmaktadir. Giiniimiizde TUFE 2003=100 temelli hesaplanan bir endeks olmakla birlikte
oncesinde 1994=100 temelli olarak hesaplanmaktaydi. TARIM-UFE ve Sanayi Uretim
Endeksi’nin giincel bigimde 2015=100 temelli hesaplanmaktadir. Bu ve benzeri endeks
degerlerinin 6l¢ek farklar1 olmadan kiyaslanabilmesi ve analiz edilmesi i¢in ortak bir temel

donemde tekrar hesaplanmasi gerekmektedir. Bu asamada,



I=—2" %100

Iyeni temel donem

esitligi kullanilabilir. (Kadilar ve Cekim, 2020:49).

16

(3.9)
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4. FiYAT ENDEKSLERI

Bir fiyat endeksi farkli bir zamanda ya da yerde, bir iiriin kiimesinin fiyatlarini karsilastirmak
icin kullanilmaktadir. Referans ya da temel yil olarak alinan nokta i¢in endeks degeri 100
kabul edilerek hesaplamalar yapilmaktadir. Resmi ya da 6zel istatistik ofisleri kullanicilarin
ihtiyaglarina gore bir¢ok fiyat istatistigi iiretmektedir. Bunlarin i¢inde tiiketici agisindan mal
ve hizmetlerin fiyatlarinda yasanan degisimlerin 6l¢iildiigii Tiiketici Fiyat Endeksi en bilinen
fiyat endeksidir. Bir diger onemli endeks, treticilerin yurt i¢i ve yurt dis1 piyasada islem
gdren mal ve hizmetlerinin fiyatlarida yasanan toplam aylik degisimi 6lgen Uretici Fiyat
Endeksidir. Ayrica Ihracat ve ithalat fiyat endeksleri, satin alma giicii paritesi, isgiicii maliyet
endeksi, tarimsal fiyat istatistikleri, enerji fiyat istatistikleri, ingaat maliyet endeksi gibi
gelistirilmis fiyat istatistikleri ve endeksleri bulunmaktadir (Eurostat, 2008:12). Tiirkiye’de
son yillarda oOzel istatistik ofislerinin fiyat endeksleri hesaplayip yayimlaya basladigi
goriilmektedir. Bu tez ¢alismas1 kapsaminda TUFE icin aktarilan bilgiler, resmi istatistik

tireticisi TUIK ’in metodolojisi dikkate alinarak verilmistir.

4.1 Tiiketici Fiyat Endeksi

4.1.1 Tamm ve kapsami

Tiirkiye’de fiyat endeksi calismalar1 ilk kez 1914 yilinda Istanbul’da “Hayat Pahaliligi
Endeksi” ad1 altinda yapilmistir. Cumhuriyet doneminde ise Istanbul Ticaret Odast, Istanbul
ozelinde baglatilan ¢alismalar sonucu ilk “Toptan Egya Fiyatlari” endeksini 1929 yilinda
yayimlanmistir. TUIK’in yaptigi calismalarla TUFE icin 1955=100 endeksi kurularak
Ankara 6zelinde baslatilan calismalar, 1968=100 endeksi ile iilke genelini kapsayacak
bicimde devam etmistir. Giiniimiizde TUIK 5429 sayili kanunla kendine verilen resmi
istatistik {iretme ve yayimlama yetkisi dahilinde TUFE 2003=100 endeksi ile 81 ili
kapsayacak bigimde veri derlemekte ve yayimlamaktadir (Tiirkiye Istatistik Kurumu,
2008:18).

TUIK tarafindan hesaplanan resmi Tiiketici Fiyat Endeksi ile referans dénemde
hanehalkinin tiikkettigi mal ve hizmetlerden olusturulan bir sepetin fiyat degisimlerini 6l¢gmek
amaclanmaktadir. Sepette yer alan iriinlerin miktar ve kalite degisimleri takip edilerek
endekse yalnizca fiyat hareketleri yansitilmaktadir. Bu endeks herhangi bir cografi,
demografik veya gelir grubu ayrimina gitmeden yurt i¢cinde harcama yapan tiim bireyleri ve
tiim tiiketim harcamalarini kapsamaktadir. TUFE hesaplamalari igin gerekli parametreler

“mal ve hizmet sepeti”, bu sepet icin “harcama tutar1”, “temel y11” ve “cari ay” fiyatlardir.

Sepette bulunan iriinlerin agirliklar1 ve ¢esitleri, referans donemde tiiketilen mal ve
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hizmetlerin ne oldugu ve ne miktarda satildig1 bilgisini i¢ceren Hanehalki Biitce Anketi ve
idari kayitlar kullanilarak elde edilmektedir. Bu sayede her bir mal ve hizmet i¢in yapilan
harcamanin toplam harcama igindeki oranina ulagsmak ve harcama grubuna gore c¢ok
tiikketilen mal ve hizmetlerin endekse dahil edilmesi s6z konusudur. Endekse katilacak mal
ve hizmetlerin belirlenmesinde Avrupa Birligi Istatistik Ofisi (EUROSTAT) tarafindan
belirlenen toplam harcamanin 1/1000 oran1 kriteri uygulanmaktadir (TUIK, 2022).

4.1.2 Derleme, hesaplama ve yayimlanma uygulamalar:

TUIK tarafindan iilke genelinde aylik cari fiyatlar, ilgili ayin 10.ve 20. giinlerini icine alan
haftalarda; fiyat degisikliginin sik gézlemlendigi taze sebze ve meyvelerle, beyaz peynir,
yumurta ¢ay gibi hanehalkinin ¢ok tiikettigi baz1 gida maddeleri i¢in her hafta; petrol tiriinleri
icin her giin; kira fiyatlari i¢in ise aylik olarak fiyat derleme uygulamasi yapilmaktadir. 2021
yilindan itibaren alandan gelen fiyatla birlikte isyerlerinden alinan barkod bilgilerine dayali
verilerde hesaplamalarda kullanilmaya baslanmigtir. 2022 yilinda internet {izerinden
derlenen fiyatlarda sisteme dahil edilmistir. Sonug olarak alandan derlenen fiyatlar, barkod
verilerinden gelen fiyatlar ve internet sitelerinden elde edilen satis fiyatlarindan olusan tiglii
bir veri derleme yapisi olusturulmustur. Benzer veri derleme uygulamalart Avrupa Birligi

iilkelerinde de siirdiiriilmektedir (TUIK, 2022).

Uluslararas1 karsilagtirilabilir bir endeksin hesaplanabilmesi i¢in 12 ana 43 alt gruptan
olusan, madde ¢esidinden baslayarak hiyerarsik olarak genellesen bir siniflama olan Amaca
Gore Bireysel Tiiketim Siniflamasi (ABTS) kullanilmaktadir. Bu siniflama madde, grup, alt
ana grup ve ana grup seklindedir. Ornegin endekste yer alan 409 madde ¢esidinden biri olan
dana eti maddesi; et grubunda, gida alt ana grubunda, gida ve alkolsiiz igecekler ana

grubunda yer almaktadir. ABTS (COICOP) siniflamasinda yer alan ana gruplar;

- (ida ve alkolstiiz i¢ecekler harcamalari
- Alkollii igecekler ve tiitiin harcamalari
- Giyim ve ayakkab1 harcamalar1

- Konut ve kira harcamalar1

- Ev egyas1 harcamalari

- Saglik harcamalari

- Ulastirma harcamalari

- Haberlesme harcamalari

- Eglence ve kiiltiir harcamalar1

- Egitim harcamalari

- Lokanta ve otel harcamalari

- Cesitli mal ve hizmet harcamalaridir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2008:24).
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Cari donemde agirliklarin elde edilmesinin zor ve maliyetli olmas1 Laspeyres disindaki
metotlarmn pratikte uygulanmasini zorlastirmaktadir. Bu nedenle TUIK ’te birgok iilke gibi
enflasyon hesaplamalarinda Zincirleme Laspeyres Endeks yontemini tercih etmektedir.
Temel yil, endeks ve agirlik referans donemlerinin farkli olabilmesi, iiretim ve tiiketimde
agirlik kazanan irlinlerin her yil sepete dahil edilebilmesi aksi durumda ¢ikarilmast,
agirliklarin yillik olarak giincellenebilmesi avantajlart nedeniyle uygulamada Zincirleme
Laspeyres YoOntemi tercih edilmektedir (Asik, 2010).

2003 yilinda kurulan son endeks i¢in se¢ili maddelerin temel yil fiyatlar1 (P;), 1 Ocak-31
Aralik 2003 tarihleri arasi fiyatlarin ortalamalar1 alinarak olusturulmustur. Sepette bulunan
mal ve hizmetlere ait agirliklar belirlenmistir. Zincirleme endeks hesaplama metodolojisinde
sonraki her yilin aralik ay1 fiyatlari, temel yil fiyati olarak alinmaktadir. Endeks
hesaplanirken sepette bulunan maddeler i¢in cari fiyatlar derlenmekte, daha dnce belirlenmis
olan agirliklarla ¢arpilarak temel yil fiyatlarina boliinmektedir. Madde sepeti ve agirlik
giincellemesi her yilin sonunda yapilmakta, zincirleme Laspeyres formiilii uygulanarak seri

devam ettirilmektedir.
Py

[=wx (=) (4.1)
Py

Formiiliinde; 1 Endeksi, w agirligi, P; cari ay fiyatini, Py ise temel yil fiyatin1 temsil

etmektedir.

Temel yil1 izleyen donemlerde Cari fiyatlarin, yeni fiyat referans donemi (P,) olan bir 6nceki
aralik ay1 fiyatlarina boliinmesiyle, endeks hesaplanmakta ve aralik ay1 endeks degeriyle
carpilarak zincirlenmektedir. Bu sayede endeks referans donemi sabit tutulmus olmakta ve
onem kazanan maddeler sepete dahil olmaktadir.

Pi
Iy = w; * <—t) * IArallk(t—l) (4.2)

PAralLk(t—l)

Formiilde w; yeni agirligi, t zamani gostermektedir. Madde ¢esitleri i¢in derlenen fiyatlarin

ortalamasimnin alinmasinda geometrik ortalama yontemi kullanilmaktadir (TUIK, 2022).

TUFE her ayin iigiincii is giinii saat 10.00’da haber biilteni olarak TUIK ’in internet sitesinde
yayimlanmaktadir. Tiiketici Fiyat Endeksi, Agustos 2022°ye gore; bir onceki aya gore
degisim (aylik enflasyon) %1,46, bir onceki yilin aralik ayma gore (yil i¢i enflasyon)
%47,85, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore (son bir yillik enflasyon) %80,21 ve on iki aylik

ortalamalara gore %54,69 olarak gerceklesmistir. Biiltende ana harcama gruplarina gore
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aylik ve yillik degisim oranlar1 da yayimlanmaktadir. Agustos 2022 itibariyle yillik degisim
oranlari sirastyla: Haberlesme %27,05, Egitim %34,34, Giyim ve ayakkab1 %38,03, Saglik
58,35, Eglence ve kiiltiir %58,66, Cesitli mal ve hizmetler %71,19, Konut %71,82, Lokanta
ve oteller %80,95, Alkollii i¢ecekler ve tiitiin %82,49, Gida ve alkolsiiz i¢ecekler %90,25,
Ev esyast %92,02, Ulastirma %116,87 olarak gergeklesmistir. Bu bilgilere ek olarak,
TUFE nin aylara gore gergeklesen endeks degerleri, Ana grup ve madde agirliklari, harcama
gruplarina gdre endeks sonuglari, ana gruplar itibariyle madde sepeti listesi, TUFE segilmis
maddelere ait ortalama fiyatlar, 6zel kapsamli TUFE géstergeleri ve TUFE’ye ait metaveri
bilgileri bulunabilmektedir. Calisma kapsaminda ilgilenilen ve bir alt ana grup olan GFE

dahil toplam 581 alt endeks aylik olarak hesaplanmakta ve yayimlanmaktadir (TUIK, 2022).

Tanimi, derlenmesi, hesaplanmasi ve yayimlanmasi konularida bilgi verilen TUFE, iilkede
enflasyonunun 6l¢iilmesi, hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin belirlenmesi, ticretlerin ve
kira artiglarinin tespiti, deflatér olarak kullanilmasi ve ulusal hesaplar i¢in bir gosterge

olmas gibi pek cok dnemli amaca hizmet etmektedir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2008:20).

4.2 Tarmm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi

4.2.1 Tamm ve kapsami

Tarimsal Fiyat Istatistikleri iilkenin tarim politikalarinin analizi ve izlenebilmesi igin
olduk¢a 6nemli bir aragtir. Tiirkiye’de Tarimsal Fiyat Istatistiklerinin temeli iki baslikta
yapilan ¢aligmalarla atilmistir. Birincisi ¢iftginin piyasaya arz ettigi triinlerin ilk el satig
birim fiyatlarinin derlendigi Cift¢inin Eline Gegen Fiyatlar (CEF) caligsmasi, ikincisi ise
ciftginin iretimini yapabilmek i¢in satin aldigi mal ve hizmetlere 6dedigi fiyatlarin
derlendigi Ciftcinin Odedigi Fiyatlar (COF) calismasidir. Istatistik Umum Miidiirliigii
tarafindan 1935 yilinda CEF igin, 1956 yilinda ise COF icin veri derleme c¢alismalar:
baslatilmistir (Devlet Istatistik Enstitiisii [DIE], 1997, s. 16). DIE tarafindan 1987=100
temelli CEF endeksi olusturma caligmalar1 1992 yilinda baslatilmis, sonuglar 1994 yilindan
itibaren aylik olarak yayimlanmistir. 1994=100 olarak yenilenen endeks, ardindan TARIM-
UFE ad1 ile 2003=100, 2010=100 ve 2015=100 temelli olarak hesaplanmistir. 2022 yili
itibariyle 2015=100 temelli endeks hesaplamalar igin kullanilmaya devam etmektedir
(TUIK, 2019:28).

TARIM-UFE belitli bir referans dénemde iiretilen ve il el satisa sunulan tarim iiriinlerinin
tiretici fiyatlarinda zaman i¢inde meydana gelen degisimi 6lgmeyi saglayan bir endekstir. Bu

endeks kapsaminda Tarim, avcilik ve ilgili hizmet {irtinlerinden, Ormancilik, tomrukguluk
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ve ilgili hizmet triinlerinden, Balik ve diger balik¢ilik sektorlerinden olmak tizere toplam
iiretimde 6onemli paya sahip iiriinler yer almaktadir. Ciftginin yurt i¢inde {iretimini yaptigi
riinlerin ilgili ayin 1’1 ile 31’inci giinleri arasinda piyasaya sattigi KDV ve benzeri vergiler
hari¢ satis fiyatlar1 kapsanmakta ve hesaplamalar i¢in Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki
Siniflamas1 (NACE Rev.2) ve Faaliyete Gore Uriinlerin Istatistiki Siiflamas1 (CPA 2008)
kullanilmaktadir (TUIK, 2022).

4.2.2 Derleme, hesaplama ve yayimlanma uygulamalar:

Tarim ve Orman Bakanligina bagli il ve ilge miidiirliikleri araciligi ile Tarimsal fiyatlar her
aym 1’1 ve 31’inci giinlerini kapsayacak bigimde, elektronik ortamda anket ve idari kayitlar
vasitastyla derlenmektedir. Bu verilerin kaynagi ciftgiler, Uretici Birlikleri, Ticaret
Borsalari, CAYKUR, Seker Dairesi Bagskanligi, Toprak Mahsulleri Ofisi ve Tiitiin ve Alkol
Dairesi Baskanligidir. Tarim 11 ve Ilce Miidiirliiklerince uygulanan CEF formu ile tarla
iriinleri, sebzeler, meyveler, canli hayvanlar ve hayvansal iiriinlerin fiyatlar1 derlenmekte
internet iizerinden veri girisi yapilmaktadir. TUIK tarafindan analiz ve kontrollerin
yapilmasinin ardindan {iriinlere ait pazarlama oranlari, il ve il¢e agirliklart kullanilarak il ve
Tiirkiye fiyatlar1 hesaplanmaktadir. Uriin ve Uriin gruplar1 i¢in agirliklarin hesaplanmasinda
uretim miktari, fiyat ve tretim degerleri kullanilmaktadir. Hesaplamalarda iki cesit
agirliklandirma s6z konusudur. Tiiketim ya da {iretim yapisi zamandan etkilenmeyen
maddeler igin sabit agirliklar kullanilmaktayken tiiketimi ya da iiretimi zamandan etkilenen
uriinlerde degisken agirliklar kullanilmaktadir. Sebzeler, meyveler, balikgilik ve diger deniz
tiriinlerinde degisken, diger maddeler i¢in sabit agirlik uygulamas: yapilmaktadir (TUIK,
2019:32).

2015=100 temelli TARIM-UFE’nin ulusal diizeyde hesaplanmasinda sabit agirlikli

Laspeyres formiili kullanilmaktadir.
—yPe
i) = > - * Wy (4.3)

I¢o: Endeksi, wy: Agirliklar, p,: cari fiyatlari, po: Temel fiyatlar1 gostermektedir (TUIK,
2022).

TARIM-UFE her aym 14’iinde ya da takip eden is giiniinde saat 10.00’da haber biilteni
olarak aciklanmaktadir. Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi, Agustos 2022°ye gore bir
ondeki aya gore %4,34 azalis, bir 6nceki yilin aralik ayina gore %99,72 bir 6nceki yilin ayni

ayina gore %142,42 ve on iki aylik ortalamalara gore %89,02 artis gerceklesmistir. Ana grup
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ve sektorlere gore endeks degisim oranlarinin aylik olarak yayimlandigi biiltene gore Tarim
ve avcilik trtinleri ile ilgili hizmetler’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim %141,86;
Ormancilik triinleri ve ilgili hizmetler’de %147,08; Balik ve diger balik¢ilik irlinleri’nde
%157,20 olarak gerceklesmistir. TARIM-UFE nin aylik olarak sektdrlere ve ana gruplara
gore endeks degerleri, Aylik olarak en az ve en yliksek artig gosteren {irlinler, degisim
oranlar1 ve TARIM-UFE icin metaveri bilgileri bulunmaktadir. Biilten kapsaminda ana ve

alt gruplar dahil toplam 24 endeks hesaplanmaktadir (TUIK, 2022).
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5. YONTEM

5.1 Duraganhk

Duraganlik zaman serileri i¢in olduk¢a 6nemli bir kavramdir. Bir serinin ortalamasi ve
varyansi sistematik bicimde degismiyorsa, diizenli periyodik degisimler goriilmiiyorsa seri
duragandir. Duraganlhi§in saglandigi donemde siire¢ zamana baglh olarak degismemekte
dolayisiyla iki donem arasi kovaryans doneme degil uzakliga bagli olmaktadir. Zaman
serileri ile modelleme gergeklestirilirken duragan olmayan serilerin duraganlastirilmasina
ihtiya¢c duyulmaktadir. Bu sayede seriye ait degerlerin zamana bagh olarak degismedigi

varsayimi ile sabit katsayilarla bir model elde edilebilir. Eger bir Y; serisi,

u = E(Y),, biitiin t’ler i¢in sabitse, (5.1)
Yo = 02 = Var(Y,), biitiin t’ler igin sabitse, (5.2)
Vi = Cov(Yy, Yy ) biitlin t’ler igin sabit ve k # 0 (5.3)

kosullarini sagliyorsa duragandir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:63). Duraganlik kosullarinin
saglanip saglanmadiginin tespiti i¢in birim kok testleri uygulanmaktadir. Sik¢a kullanilan
birim kok testleri Dickey-Fuller, Genisletilmis Dickey-Fuller, Philips-Perron, Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin testleridir.

5.1.1 Dickey-Fuller birim kok testi
Otoregresif modellerin birim kok icermesi hipotezinin testi i¢in olugturulmustur. Duraganlik

analizlerinde sikga kullanilan bir testtir. Dickey-Fuller birim kok testi AR(1) Modelinde,

Hy:8 = 0, Hy: 6 < 0 hipotezine kars: test edilir.

AY, = §Y;_q + & kesme ve trendin olmadigy; (5.4)
AY; = u+ 6Y;_1 + & kesmenin oldugu trendin olmadigi; (5.5)
AY; = pu+ ft + 8Y;_;1 + & kesme ve trendin oldugu, (5.6)

regresyonlarin ¢dziimlenmesi ile Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen 7, 7,, , 7, istatistikleri

yardimi ile serinin birim kdke sahip olup olmadig test edilmektedir (Choi, 2015:30).

5.1.2 Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi
Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen testlerin daha yiiksek dereceden otoregresif modellere

uygulanmasi amaciyla gelistirilmistir. AR(p),
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Yt = Bo + f1t + Z?:l PiVe-1 + & (5.7)

bi¢iminde ifade edilebilir. Dickey-Fuller siirecinde oldugu gibi birinci farki alinan denklem,

Ay = Bo + 1t + VY1 + Z?:l V2ilye—i + & (5.8)

halinde ifade edilir. p degeri, &, akgiiriiltii varsayimini saglayacak biiytikliikte olmalidir.
Dickey-Fuller denklemlerine bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin eklenmesi ile
baslangigtaki denklemler genisletilmektedir. Burada p degerinin ne olacagimin
belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri(AIC) yada Schwarz bilgi kriteri(SIC) kullanilmaktadir.
Test istatistikleri Dickey-Fuller testi i¢in kullanilan kritik degerlerle aymidir (Kadilar,
2000:20).

5.1.3 Phillips-Perron birim kok testi
Dickey-Fuller testleri hatalarin dagiliminin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansl
oldugunu varsaymaktadir. Hatalarda bu varsayimin saglanmadigi durumlar i¢in Phillips-

Perron parametrik olmayan bir yontem onermistir. Bu test icin AR(1),
Vi=ut+¢Yiae (5.9)

Bic¢iminde ifade edilebilir. t=1,2...T , birim kok 1/¢ ile hesaplanir. ¢; =1 olmasi serinin
birim kokii oldugunu gosterir.¢p;, ¢, igin T-1 serbestlik derecesinde olagan en kiigiik
karelerin tahmin edicisi oldugunda T(¢; — 1) dagilimina sahip oldugunu gostermektedir.

Test i¢in kullanilacak formiil,

Zy=T($y—1)—CF (5.10)
bigimindedir.

2 a—
CF 0.5(s71-s2) (5.11)

T YT T)2/T?
CF diizeltme faktoriinii ifade etmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:378).

5.1.4 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin(KPSS) birim kok testi
Dickey-Fuller ve Phillps-Perron birim kok testleri kullanilarak test edilen bir y; zaman serisi
icin yokluk hipotezi serinin duragan olmadigi biciminde kurulurken, KPSS testinde tam ters

bicimde yokluk hipotezi serinin duragan oldugunu ifade eder.
Ve =PB'De + ue +ug (5.12)

Ut = Me—1 + &, &~N(O, Uez)
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esitliginde D, sabit yada sabit ve trendi ifade eden deterministik bilesendir. u, 1(0) ve

degisen varyansh olabilir. p, varyansi 62 olan akgiiriiltii serisidir.
Hy: 62 = 0 biciminde kurulur. KPSS test istatistigi,
KPSS=(T~2xT_, $2)/1? (5.13)

Formiilii ile hesaplanmaktadir. $? artiklarin kareleri toplamini, A2 hata terimlerinin uzun

dénem varyans tahmini géstermektedir (Zivot ve Wang, 2003:123).

5.2 Zaman Serisi Modelleri

Zaman serisi modelleri ile degiskenin kendi geg¢mis degerleri kullanilarak genelde
degiskenin gelecekte alabilecegi degerleri ortaya cikarmak hedeflenir. Bu dogrultuda
kurulan dogrusal zaman serisi modelleri, otoregresif(AR), hareketli ortalama(MA) ve

otoregresif hareketli ortalama(ARMA) bi¢iminde siniflandirilmaktadir.

5.2.1 Otoregresyon modelleri: AR(p)
Zaman serisi modelleri kurulurken Y; degiskenin ge¢mis degerlerinin igerdigi bilginin

gelecek degerlerini tahmin etmede kullanilmas1 amaglanir.
Yt = 6 + ¢1Yt—1 + 81’ t =1,2,3,....,T (514)

birinci derece otoregresif bir modeli temsil etmektedir. § kesme parametresi, ¢, -1 ile +1
arasinda deger alan bir parametre, &, ortalamasi sifir sabit bir varyansta g2 korelasyonsuz
bir hata terimini gostermektedir. Bu yapt AR(1) olarak ifade edilmektedir. Y nin Y;_q,
Y:_, ye bagli oldugu karmasik modeller ise AR(p) bigiminde gosterilmektedir (Seviiktekin
ve Cinar, 2017:148).

5.2.2 Hareketli ortalama modelleri: MA(p)
Zaman serilerinde hareketli ortalama MA(p) i¢in,

Yt == ‘U. + gt + ngt—l + 92€t_2 S A +6q€t_q (515)

bicimindedir. Y; cari ve ge¢mis rassal kalintilarin agirlikli ortalamasini ifade etmektedir.
& nin ortalamasi sifir ve sabit bir varyansa sahiptir. 8; ise bilinmeyen parametreyi

gostermektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:163).
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5.2.3 Otoregresif hareketli ortalama modelleri: ARMA(p,q)
Ekonometrik zaman serileri modelleme siireglerinde sadece otoregresif veya sadece
hareketli ortalama yontemleri kullanilmamaktadir. Serilerin her iki 6zelligi birden igerdigi

durumlar s6z konusu oldugunda ARMA(p,q),
Yt == 6 + ¢1Yt—1+~--+¢pyt—p + gt + ngt—l + Hzgt_z + St +0qgt—q (516)

biciminde ifade edilir. ARMA siirecleri AR ve MA bilesenlerinin bir kombinasyonu

oldugundan iki siirecin 6zelliklerini birden géstermektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:178).

5.3 Esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme Modelleri

Esbiitiinlesme analizi iki veya daha fazla duragan olmayan zaman serisi arasinda duragan bir
iligkinin aragtirilmasi siirecidir. Bu yontem dahilinde degiskenler arasinda uzun dénemli
iliskilerin varlig1 ortaya konmaya c¢alisilmaktadir. Hata Diizeltme modelleri ile de kisa

donemli dalgalanmalar tespit edilmektedir.

5.3.1 Engle-Granger yontemi

Granger (1981) tarafindan ortaya konulan esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri, Engle
ve Granger (1987) tarafindan gelistirilmistir. Bu yonteme goére iki degisken arasinda
arastirilan uzun dénemli iligkiler i¢in modele giren degiskenlerin ayni1 dereceden tiimlesik
oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayimin tespiti i¢in Oncelikle serilere birim kok testleri

uygulanmali ve serilerin I(1) oldugu tespit edilmelidir.
Yt = ﬁo + BlXt + Et (517)
Modeli dort asamada incelenmektedir.

l.adim: X, ve Y, degiskenlerinin tiimlesme dereceleri birim kok testleri ile tespit edilir. Iki
seri i¢in timlesme dereceleri ayni ise sonraki adimlara gecilebilir. Dereceler farkl ise iki

degisken arasinda esbiitiinlesme olmadig1 sonucuna ulastlir.

2.adim: Serilerin ayn1 dereceden tiimlesik tespit edildikten sonra degiskenler arasi uzun
doénem iligkilerin tahmini i¢in regresyon modeli kurulur. Es. 5.17°de verilen model tahmin

edildikten sonra dengeden sapmay1 gosteren,
=Y - BB - EXt (5.18)

elde edilir. Artiklar AR(p) ise
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N, = aé,_+¥P a;Aé,_ +e,t =123 ..n (5.19)
denklemi kullanilarak Hy:a = 0 test edilir. Hipotezin reddedilmesi durumunda artiklarin

duragan oldugu dolayisiyla seriler arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulasilir.

3.adim: iki degisken arasinda esbiitiinlesme bulunmasi seriler arasinda uzun dénemli bir
iliskiye isaret etmektedir. Kisa donemde bu degiskenler arasinda olusan dengesizlikler hata
diizeltme modeliyle ortaya koyulmaktadir. Bu sayede iki degisken arasinda kisa ve uzun
donemler arasindaki iligkileri tespit etmek miimkiin olmaktadir. Genel olarak hata diizeltme

modeli,
AYt = GeCikmeli(AYt, AXt) + Aé\t—l + 12 (520)

seklindedir. Modelin c¢alismasi i¢in diizeltme terimi olan A’nin -1 ve 0 arasinda olmasi
gerekmektedir. Ekonomik serilerin genelinde sabit terimi bulunmaktadir. Bu duruma gore

modele sabit eklenebilir.

4.adim: Son olarak hata diizeltme modelinde artiklarin akgiiriiltii olup olmadig: test edilir

(Akdi, 2010:35).

5.3.2 Johansen yontemi

Modelde ikiden fazla seri oldugunda degiskenler arasinda birden fazla denge iliskisi
bulunma ihtimali vardir. m sayida degisken i¢cin m-1 sayida estiimlestirici vektor bulunabilir.
Bu yaklasim modele alinan tiim degiskenleri i¢sel olarak kabul etmekte ve normallestirme

icin degisken se¢imi yapmamaktadir. Y;, X, W; gibi li¢ i¢sel degisken icin,

Ze=AZi 1Y AZ o+ -+ AL Z pt & (5.21)
Kurulan modeli ifade etmektedir. Vektor hata diizeltme modeli,

AZy =T1Zi A2 o+ + D1 Zi pyq Y Z_1+e; (5.22)

Bi¢imindedir. I1 uzun donem iligkisine ait parametreyi ifade etmektedir. Bu parametre
[I=af’ bigiminde yazilabilir. @ uzun donem parametresinin ayarlanma hizini, 8’ uzun
donem katsayisini ifade etmektedir. Johansen Esbiitiinlesme testi Il katsayilar
matrisinin ranki ile iligkilidir. Buna gore Rank(IT)= p ise Z; vektoriiniin tim degiskenleri
duragan dolayisiyla esbiitiinlesme testine ihtiyag bulunmamaktadir. Rank(IT)= 0 ise
esbiitiinlesmenin olmadigi tespit edilir. 0 <Rank(Il)= r<p oldugunda ise r sayida
esbiitiinlesmeye isaret edecektir. Esbiitiinlesme vektor sayilarinin tespiti i¢in en biiyiik

Ozdeger veya iz istatistikleri kullanilabilir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:584)
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Bu yontemde de oOnceklikle birim kok testleri uygulanarak degiskenlerin tiimlesme
dereceleri bulunur. Ardindan Model i¢in uygun gecikme sayilarinin tespit edilmesi amaciyla
Vektor Otoregresif Model(VAR) kurulur. Bu asamada uygun modeli se¢gmek i¢in AIC, SIC
bilgi kriterleri ile LM, otokorelasyon, degisen varyans, kalintilarin normalligi, ARCH
etkileri gibi kriterlere basvurulmaktadir. Deterministik bilesenlere uygun model seg¢imi
sonrast Vektor Hata Diizeltme Modeli kurularak kisa donemli iligkiler arastirilir. Son olarak

estlimlestirici vektor i¢in dogrusal kisitlamalar test edilir (Akdi, 2010:65).

5.3.3 Otoregresif dagitilmis gecikme yontemi: ARDL
Engle-Granger yontemi ile iki degisken arasinda esbiitiinlesmenin varligi uzun dénem
dengesinden olusturulan sapmalara bagli olmaktadir. Degiskenlerin gecikmeli degerlerinin

dikkate alinmasinin 6nerildigi ARDL ydnteminde,
Yr = 2?:1 a;Ye—; + Z?:o BiXe—j + & (5.23)

denklemine eklenecek gecikme sayilar1 AIC, SIC ve LM gibi kriterler ile belirlenir. Uzun

donem dengesinde tiim degiskenlerin ayni degeri alacagi varsayimi altinda denge,

k
— a + Zj:o Bi
1-¥h_ e 1-35 g

Y* X =a + X (5.24)

bigiminde olacaktir. Uzun donem ¢Oziimii ig¢in Z?zl a; <1 olmalidir. Egbiitiinlesme
vektorii [1 — a® — B*] olacaktir. Uzun dénem tahmininden sonra kalintilar,

=Y —a —-px (5.25)
ile elde edilir. Ardindan Engle-Granger yonteminde oldugu gibi kalintilarin duraganlig: test
edilir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:576).
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6. BULGULAR

Calisma kapsamma 2010 Ocak-2022 Agustos dénemi 2003=100 temelli TUFE, GFE,
2015=100 temel y1lli TARIM-UFE ve Merkez Bankas1 aylik ortalama Dolar-Euro alis kuru
serileri alinmistir. Arastirmada TUIK ve Merkez Bankas: internet sitelerinden derlenen
veriler kullanilmistir. TUFE, GFE ve TARIM-UFE arasinda bulunan temel yil farkliliklarin
gidermek amaciyla seriler 2015=100 temel yill1 olarak yeniden hesaplanmistir. Analizlerin

ve grafiklerin yapilmasinda R, EViews ve Ms Excel programlarindan faydalanilmistir.

6.1 Duraganhk

Analizlere baglamadan veri setinin logaritmasi alinarak ¢arpikligin azaltilmasi, sonuglarin
acik ve kolay yorumlanir olmasi amaglanmistir. Bu boliimden sonra TUFE, GFE, TARIM-
UFE, DOLAR ve EURO logaritmas1 alinmis degiskenleri ifade etmektedir. Sekil 6.1°de
verilen TARIM-UFE serisinin yillara gore grafigi incelendiginde 2014 yilidan sonra seride
belirgin bir trend oldugu goriilmiistiir. Seriye ait Sekil 6.2°de verilen otokorelasyon ve kismi
otokorelasyon grafikleri duraganlik konusunda 6nbilgi amaglh kullanilmigtir. Otokorelasyon
fonksiyonuna gore tiim gecikmeler i¢in giiven sinirlarmin gegildigi, Kismi otokorelasyon
grafiginde de ciddi bigimde smirin agildig1 goriilmektedir. Bu bilgilere gore TARIM-UFE

serisinin duragan olmadig1 onsel olarak sdylenebilir.
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Sekil 6.1.Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi grafigi

Serinin istatistiksel olarak duraganligini tespit edebilmek i¢cin Augmented Dickey-Fuller

(ADF) birim kok testi uygulanmustir.
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Sekil 6.2. TARIM-UFE serisi otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri
Cizelge 6.1. TARIM-UFE serisi ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi  Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi 2,3887 0,8555

Kritik degerler %1 -3,4751 %1 -4,0216
%5 -2,8811 %5 -3,4406
%10 -2,5772 %10 -3,1448

Sabitli ve sabitli-trendli kurulan modellerde AIC bilgi kriterine gére 4’iincii gecikmede

artiklar akgiiriiltii varsayimini saglamistir. Duraganligin testi i¢in,

H,: TARIM-UFE serisi birim kok icermektedir.

H;: TARIM-UFE serisi birim kok icermemektedir.
hipotezi kurulmustur. Cizelge 6.1’de verilen sonuglara gore, sabitli model icin
Thesap=2,3887>T;qp1,=-2,8811 oldugundan yokluk hipotezi reddedilemez. Sabitli-trendli
modelde ise Tpe54p=0,8555>74p,,=-3,4406 olarak bulundugundan benzer bigimde yokluk
hipotezi reddedilemez. Sonug olarak TARIM-UFE serisinin birim kok igerdigi, istatistiksel

olarak duragan olmadigi sonucuna ulagilmstir.

Duraganlastirma icin birinci farki alinan TARIM-UFE serisine ait oto korelasyon ve kismi
otokorelasyon grafikleri Sekil 6.3’te verilmistir. Grafige gore serinin duraganlastigi onsel

olarak soylenebilir. Sonuglar i¢in birim kok testleri tekrar uygulanmastir.
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Sekil 6.3. Birinci fark TARIM-UFE serisi otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Sabitli model i¢in AIC bilgi kriterine gore 1’inci gecikmede artiklar akgiiriiltii varsayimini
saglarken sabitli ve trendli model i¢in 3’iincii gecikmede bu varsayim saglanmistir. Cizelge

6.2°de birinci fark1 alinan TARIM-UFE serisine ait sonuglar verilmektedir.

Cizelge 6.2. TARIM-UFE I(1) ADF test sonuglar1

Sabitli t-istatistigi ~ Sabitli-trendli t-istatistigi
ADF test istatistigi -5,1262 -5,4954
Kritik degerler %1 -3,4745 %1 -4,0216
%5 -2,8808 %5 -3,4406
%10 -2,5771 %10 -3,1448
Kurulan,

Hy: TARIM-UFE serisinin birinci farki birim kok igermektedir.

H;: TARIM-UFE serisinin birinci farki birim kok icermemektedir.

hipotezine gore sabitli model igin Tpesq,=-5,1262<7;4p,,=-2,8808 oldugundan yokluk
hipotezi reddedilir. Sabitli-trendli modelde ise tjesqp=-5,4954<T;4p1,=-3,4406 olarak
bulundugundan benzer bicimde yokluk hipotezi reddedilir. TARIM-UFE serisinin birinci

farki birim kok icermemektedir. Serinin birinci farkinda istatistiksel olarak duragan oldugu

sonucuna ulagilmistir.

TUFE serisi igin duraganlik incelemesi yapilmustir. Seriye ait Sekil 6.4’te verilen grafik

incelendiginde 2012-2022 yillar1 arasinda serinin belirgin bir trendi oldugu goriilmiistiir.
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Sekil 6.4. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi grafigi
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Seriye ait Otokorelasyon ve Kismi otokorelasyon grafikleri Sekil 6.5’te verilmektedir.

Otokorelasyon ve Kismi otokorelasyon grafiklerinden edinilen Onbilgi serinin duragan

olmadigin1 gostermektedir. Serinin duraganliginin incelenmesi i¢in son olarak Birim kok

testlerinin uygulanmasina gecilmistir.
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Sekil 6.5. TUFE serisi otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Bu amacla,

Hy: TUFE serisi birim kok icermektedir.

H;: TUFE serisi birim kdk igermemektedir.

bi¢iminde kurulan hipotezler ADF ile test edilmistir. Sabitli ve sabitli-trendli olarak kurulan

modeller i¢cin AIC bilgi kriterine gore 7’inci gecikmede artiklar akgiiriiltii varsayimini

saglamistir.
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Cizelge 6.3. TUFE serisi ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi 2,7515 2,3568

Kritik degerler %1 -3,4761 %1 -4,0230
%5 -2,8815 %5 -3,4413
%10 -2,5775 %10 -3,1452

Cizelge 6.3’te verilen sonuglara gore, sabitli model igin Tpesqp=2,7915>T;4p,=-2,8815
oldugundan %95 giiven diizeyinde yokluk hipotezi reddedilemez. Sabitli-trendli modelde ise
Thesap=2,3968>T;qp10=-3,4413 olarak bulundugundan benzer bigimde yokluk hipotezi
reddedilemez. Sonug olarak TUFE serisinin birim kok igerdigi ve istatistiksel olarak duragan
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Duraganlastirma icin TUFE serisinin birinci fark: alinarak

yeniden Onsel ve istatistiksel kontrollerden gegirilmistir.
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Sekil 6.6. Birinci fark TUFE serisi otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Farki alinan TUFE serisine ait Otokorelasyon ve Kismi otokorelasyon fonksiyonlarmin
verildigi Sekil 6.6 incelendiginde, gecikmelerin orijinal seriye gore daha fazla giiven
araliklar1 igine distiigi goriilmektedir. Dogru karar verebilmek igin birim kok test

sonuglariin incelenmesi gerekmektedir.
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Cizelge 6.4. TUFE serisi (1) ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi -2,9309 -3,9280

Kritik degerler %1 -3,4755 %1 -4,0230
%5 -2,8812 %5 -3,4413
%10 -2,5773 %10 -3,1452

TUFE fark serisine ait ADF test degerleri Cizelge 6.4 te verilmektedir. AIC bilgi kriterine
gore sabitli model 4’iincii ve sabitli trendli modellerde artiklar 6’1nc1 gecikmede akgiiriiltii

varsayimini saglamistir. Buna gore hipotezler,

Hy: TUFE serisinin birinci farki birim kok igermektedir.
H;: TUFE serisinin birinci farki birim kok igermemektedir.

bigiminde yeniden kurularak test edilmistir.

Cizelge 6.4’te verilen sonuglara gore, sabitli model i¢in Tpesq,=-2,9309<7;4p;,=-2,8812
oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Sabitli-trendli modelde ise 7,50, =-3,9280<T4p10=-
3,4413 olarak bulundugundan benzer bicimde yokluk hipotezi reddedilir. TUFE serisinin
birinci fark: birim kok igermemektedir. Serinin istatistiksel olarak duragan oldugu sonucuna

ulagilmistir.

GFE i¢in duraganlik analizleri yapilmistir. Sekil 6.7°de verilen GFE serisinin trendi oldugu
goriilmiistiir. Duraganlik i¢in Sekil 6.8’de verilen Otokoreleasyon ve Kismi otokorelasyon

fonksiyonlar1 incelenmis, serinin duragan olmadigi onsel olarak tespit edilmistir.
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Sekil 6.7.Gida Fiyatlar1 Endeksi grafigi
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Sekil 6.8.GFE serisi otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri
Serinin istatistiksel olarak duraganlik analizi icin ADF birim kok testi uygulanmustir.
Bu amacla,

H,y: GFE serisi birim kok igermektedir.
H,: GFE serisi birim kok igermemektedir.

hipotezi test edilmistir.

Sabitli ve sabitli-trendli olarak kurulan modeller i¢in AIC bilgi kriterine gore sirasiyla 5’inci

ve 8’inci gecikmelerde artiklar akgiiriiltii varsayimini saglamistir.
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Cizelge 6.5. GFE serisi ADF test sonuglar1

Sabitli t-istatistigi  Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi 2,7784 2,2299

Kritik degerler %1 -3,4755 %1 -4,0235
%5 -2,8812 %5 -3,4415
%10  -2,5773 %10 -3,1453

Cizelge 6.5°te verilen sonuglara gore, sabitli model igin Tpesqp=2,7784>T;qp,=-2,8812
oldugundan %95 giiven diizeyinde yokluk hipotezi reddedilemez. Sabitli-trendli modelde ise
Thesap=2:2299>T;qp1,=-3,4415 olarak bulundugundan benzer bigimde yokluk hipotezi
reddedilemez. Sonucta GFE serisinin birim kok igerdigi ve istatistiksel olarak duragan
olmadigina ulasilmistir. Duraganlastirma i¢in GFE serisinin birinci farki alinarak yeniden
onsel kontrollerden gecirilmistir. Sekil 6.9°da verilen birinci fark GFE otokorelasyon

fonksiyonu incelendiginde serinin duraganlastig1 dnsel olarak sdylenebilir.
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Sekil 6.9. Birinci fark GFE otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Ayrica serinin duraganhigi testi ADF yontemi ile test edilmistir. Sabitli ve Sabitli-trendli

modeller i¢in 4’ilincii gecikmede artiklar akgiiriiltii varsayimini saglamistir. Kurulan,

H,: GFE serisinin birinci farki birim kok icermektedir.

H;: GFE serisinin birinci farki birim kok icermemektedir.

hipotezleri Cizelge 6.6°da verilen sonuglara gore incelendiginde, sabitli model igin Tyegq,=-
5,2702<7¢4p10=-2,8812 oldugundan %95 giiven diizeyinde yokluk hipotezi reddedilir.
Sabitli-trendli modelde ise Tpe5qp=-5,8852<7;qp;,=-3,4415 olarak bulundugundan benzer
bi¢gimde yokluk hipotezi reddedilir. Sonug olarak birinci farki alinan GFE serisi birim kok

icermemektedir.
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Cizelge 6.6. GFE serisi 1(1) ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi  Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi -5,2702 -5,8852

Kritik degerler %1 -3,4785 %1 -4,0264
%5 -2,8825 %5 -3,4429
%10 -2,5780 %10 -3,1461

Serilerin duraganlik incelemesine dolar ve euro kuru serileri ile devam edilmistir. Sekil

6.10’da verilen Dolar alis kuru serisinin zamana gore trend igerdigi goriilmektedir.
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Sekil 6.10. Dolar alis kuru grafigi

Onsel incelemelere Sekil 6.11°de verilen ACF ve PACF grafiklerinin incelenmesiyle devam
edilmistir. Buna goére Otokorelasyon fonksiyonunun tiim gecikmeler i¢in gliven sinirlarini
gectigi goriilmiistiir. Dolar serisinin onsel olarak duragan olmadigi tespit edilmistir.

Istatistiksel tespitler icin seriye ADF testi uygulanarak,

Hy: Dolar kuru serisi birim kok icermektedir.
H;: Dolar kuru birim kdk igermemektedir.

hipotezi test edilmistir.



38

10
0

05

L HIHHHHHHH“HWHHHIIIIHH

00

Otokorelasyon Fonksiyonu

-05
Kismi Otokorelasyon Fonksiyonu

10
10

Gecikme Gecikme

Sekil 6.11. Dolar kuru otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Cizelge 6.7. DOLAR serisi ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi ~ Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi 2,4162 -0,3799

Kritik degerler %1 -3,4745 %1 -4,0208
%5 -2,8808 %5 -3,4402
%10 -2,5771 %10 -3,1445

Sabitli ve sabitli-trendli modellerde AIC kriterine gére 2.inci gecikmede artiklar akgiirtiltii

varsayimin1 saglamaktadir. Cizelge 6.7°de verilen degerlere gore sabitli model icin

Thesap=2,4162>T;451,=-2,8808 oldugundan yokluk hipotezi reddedilemez. Sabitli-trendli

modelde ise Tpe5qp=-0,3799>T;4p;,=-3,4402 olarak bulundugundan benzer bigimde yokluk

hipotezi reddedilemez. Dolar kuru serisinin birim kok i¢erdigi ve istatistiksel olarak duragan

olmadigi sonucuna ulagilmigtir. Duraganlastirma i¢in dolar kuru serisinin birinci farki

alimarak yeniden Onsel kontrollerden gecirilmistir. Sekil 6.12’te verilen grafiklere gore

birinci farki alman serinin duragan hale geldigi soylenebilir. Istatistiksel olarak sonuglar

ADF testi ile incelenmistir.
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Sekil 6.12. Dolar kuru birinci fark otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri

Kurulan,

H,: Dolar kuru serisinin birinci farki birim kok igermektedir.

H;: Dolar kuru serisinin birinci farki birim kok icermemektedir.

hipotezi test edilmistir.

Cizelge 6.8. DOLAR serisi I(1) ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi ~ Sabitli-trendli  t-istatistigi

ADF test istatistigi -8,5555 -9,0949

Kritik degerler %1 -3,4745 %1 -4,0208
%5 -2,8808 %5 -3,4402
%10 -2,5771 %10 -3,1445

Sabitli ve sabitli-trendli modelin 1’inci gecikmesinde AIC kriterine gore artiklar akgiiriiltii
varsayimini saglamistir. Cizelge 6.8°de verilen sonuglara gore, sabitli model igin Tpesqp=-
8,5555<T;4p10=-2,8808 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Sabitli-trendli model igin
Thesap=-9,0949<7;41,=-3,4402 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Dolar kuru serisinin

birinci farki birim kok igermemektedir. Serinin birinci farkta istatistiksel olarak duragan

oldugu bulunmustur.

Sekil 6.13’de verilen Euro kuru alisi serisinin grafigi incelendiginde serinin bir trende sahip

oldugu goriilmektedir.
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Sekil 6.13. Euro alis kuru grafigi

Euro serisinin duraganliginin incelenmesi i¢in olusturulan Otokorelasyon ve Kismi

otokorelasyon grafikleri Sekil 6.14’te verilmistir.
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Sekil 6.14. Euro kuru i¢in otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri
Otokorelasyon fonksiyonunun tiim gecikmeler i¢in giiven sinirlarini gectigi goriilmiis; Euro
serisinin Onsel olarak duragan olmadig: tespit edilmistir.

Kurulan,

H,: Euro kuru serisi birim kok igermektedir.
H;: Euro kuru birim kok igcermemektedir.

hipotezi ADF birim kok testi yapilarak sinanmustir.
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Cizelge 6.9. EURO serisi ADF test sonuglar1

Sabitli t-istatistigi  Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi 2,3515 -0,5463

Kritik degerler %1 -3,4745 %1 -4,0208
%5 -2,8808 %5 -3,4402
%10 -2,5771 %10 -3,1445

Sabitli ve sabitli-trendli modellerde AIC bilgi kriterine gore 2.gecikmede artiklar akguirtilti
varsayimin1  saglamistir. Cizelge 6.9°da verilen degerlere gore sabitli model igin
Thesap=2:3915>T;4p10,=-2,8808 oldugundan yokluk hipotezi reddedilemez. Sabitli-trendli
modelde ise Tpesqp=-0,5463>T;4p;,=-3,4402 olarak bulundugundan benzer bigimde yokluk
hipotezi reddedilemez. Euro kuru serisinin birim kok igerdigi ve istatistiksel olarak duragan
olmadigr bulunmustur. Duraganlastirma i¢in euro kuru serisinin birinci farki alinarak
yeniden onsel kontrollerden gegirilmistir. Sekil 6.15°te verilen grafiklere gore birinci farki
alinan serinin duragan hale geldigi sdylenebilir. Istatistiksel olarak sonuglar ADF testi ile

incelenmistir.

10

00
]

Otokorelasyon Fonksiy
- 00

Kismi Otokorelasyon Fonksiyonu
05

-1.0

Gecikme Gecikme

Sekil 6.15. Euro kurunun birinci farki i¢in otokorelasyon ve kismi otokorelasyon grafikleri
Kurulan,
H,: Euro kuru serisinin birinci farki birim kok icermektedir.

H;: Euro kuru serisinin birinci farki birim kok icermemektedir.

hipotezi test edilmistir.
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Cizelge 6.10. EURO serisi I(1) ADF test sonuglari

Sabitli t-istatistigi Sabitli-trendli t-istatistigi

ADF test istatistigi -8,6820 -9,2444

Kritik degerler %1 -3,4745 %1 -4,0208
%5 -2,8808 %5 -3,4402
%10 -2,5771 %10 -3,1445

Sabitli ve sabitli-trendli modelin 1’inci gecikmesinde AIC kriterine gore artiklar akgiirtiltii
varsayimini saglamustir. Cizelge 6.10°da verilen sonuglara gore, sabitli model i¢in Tpegqp=-
8,6820<7;4p10=-2,8808 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Sabitli-trendli model i¢in
Thesap=-9,2444<T;4p1,=-3,4402 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Euro kuru serisinin
birinci farki birim kok igermemektedir. Serinin birinci farkta istatistiksel olarak duragan

oldugu bulunmustur.

Yapilan analizler sonucunda TARIM-UFE, TUFE, GFE, DOLAR ve EURO kuru serilerinin
I(1) serisi oldugu tespit edilmigtir.

6.2 Esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme Modelleri

Calismaya dahil edilen TUFE, GFE, TARIM-UFE, EURO ve DOLAR kuru serileri arasinda
kisa ve uzun donemli iliskilerin varligi Engle-Granger, Johansen ve ARDL yontemleri
kullanilarak incelenmistir. Serilere ait grafiklerin verildigi Sekil 6.16°da benzer bigimde
trendlerinin olmasi uzun dénemde seriler arasinda esbiitiinlesme ihtimalini isaret etmektedir.
Bu nedenle anlamli olmasi olast modeller i¢in degiskenler bir araya getirilerek denemeler

yapilmistir.
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Sekil 6.16. Calismada kullanilan serilere ait grafikler

6.2.1 Engle-Granger yaklasim ve hata diizeltme modelleri
GFE ile TARIM UFE serileri arasinda olasi esbiitiinlesme Engle-Granger testine gére
arastirtlmistir. Birinci asamada En Kiiciik Kareler (OLS) yontemiyle regresyon modeli

tahmin edilmistir. Ikinci asamada ise modele ait kalintilar incelenmistir.

Cizelge 6.11. GFE ve TARIM-UFE model tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi p-degeri
TARIM-UFE 0,6913 0,0217 31,8186 0,0000
Sabit 1,1514 0,0881 13,0694 0,0000
Trent 0,0041 0,0002 17,6088 0,0000
R2 0,9959

Kurulan model i¢in hesaplanan katsayilar Cizelge 6.11°de verilmektedir. Modele alinan
degiskenlerin olasilik degerleri incelendiginde sabit, trent ve bagimli degiskenin (TARIM-
UFE) istatistiksel olarak anlamli oldugu gériilmiistiir. (p<0,05)
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Cizelge 6.12. GFE ve TARIM-UFE model kalint: test sonuglari

Sabitli ve Trendli Deger p-degeri
Engle-Granger Tau istatistigi -4,6815 0,0046
Engle-Granger z istatistigi -36,5527 0,0051

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi p-degeri
Kalintilar(-1)  -0,2420 0,0517 -4,6815 0,0000

Kurulan modelle degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiginin incelenmesi i¢in Cizelge

6.12’de verilen sonuclar incelenmistir. p=0,0046<0,05 olarak bulundugundan,
H,: GFE ve TARIM-UFE serileri arasinda esbiitiinlesme yoktur.

hipotezi reddedilir. Buna gére GFE ile TARIM-UFE serileri arasinda uzun dénemde

esbiitiinlesme bulunmaktadir.
GFE = 1,1514 + 0,0041 * t + 0,6913 * (TARIM — UFE) + u, (6.1)

Modele ait denkleme gére TARIM-UFE serisinde yasanan %1’lik artis uzun donemde
GFE’ye %0,69 oraninda artis olarak yansimaktadir.

Modelin kisa donemli iliskilerini ortaya koyan Hata Diizeltme Modeline (ECM) ait

katsayilar1 hesaplanarak Cizelge 6.14’te verilmistir. Buna gore kisa donemli model,
AGFE = 0,0049 + 0,6173 *« (ATARIM — UFE) —0,2114%¢,_, (6.2)

bi¢imindedir. Cizelge 6.13te verilen degerlere gore hata diizeltme terimi anlamlidir ve O ile
-1 arasindadir. Bu sonug iki degisken arasinda kisa donemde de iliski oldugunu ortaya

koyarken uzun donemli iligkiyi dogrulamaktadir.

Hata diizeltme teriminin istatistiksel olarak anlamli olmasi, kisa ve uzun dénem arasinda

olusan dengesizliklerin her ay yaklasik %21 inin diizelerek dengelendigini gostermektedir.

Son olarak ECM’nin otokorelasyon, degisen varyanslilik ve normallik varsayimlarini

saglayip saglamadig1 incelenmistir.
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Cizelge 6.13. GFE ve TARIM-UFE ECM tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi p-degeri
ATARIM-UFE  0,6173 0,0493 12,5137 0,0000
Sabit 0,0049 0,0017 2,8199 0,0000
Kalmtilar(-1) -0,2114  0,0565 -3,7416 0,0003
R2 0,5206

Durbin-Watson  1,8966

Otokorelasyon i¢in 8’inci gecikmeye kadar alinan ve Cizelge 6.14’te verilen sonuglara gore
p=0,2320>0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon olmadig1 bulunmustur. Artiklarda

degisen varyanslilik sorunu arastirilarak Cizelge 6.15°te verilen sonuglara ulasilmistir.

Cizelge 6.14. GFE ve TARIM-UFE model artiklar: LM testi

F istatistigi 1,3330 p-degeri F(8,139) 0,2320
Gozlem R2 10,6885 p-degeri Kikare(8) 0,2200

ARCH degisen varyanslilik testi ile 8’inci gecikmeye kadar alinan sonuglara gore

p=0,0628>0,05 oldugundan artiklarda degisen varyanslilik sorunu olmadigi bulunmustur.

Cizelge 6.15. GFE ve TARIM-UFE model artiklar1 degisen varyans testi

F istatistigi 1,9140 p-degeri F(8,133) 0,0628
Gozlem R2 14,6604 p-degeri Kikare(8) 0,0661

Normallik varsayiminin kontrolii i¢in hesaplanan sonuglar ¢gizelge 6.16°da verilmistir. Buna
gore p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarin dagilimimin normal dagilima uymadig:

bulunmustur.
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Cizelge 6.16. GFE ve TARIM-UFE model artiklar normallik testi

Degisken

Ortalama 6,48e-19
Ortanca -0,000199
En Biiyiik 0,080619
En Kiigiik -0,070944
Std. Sapma 0,019776
Carpiklik 0,137804
Basiklik 6,043775
Jarque-Bera 58,37827
p-degeri 0,0000

Artiklar tahmin edilen bir modelin veride bulunan bilgileri yeterince yakalayip
yakalamadigimi kontrol etmek acisindan onemlidir. Iyi bir tahmin denkleminin artiklari,
iligkisiz ve sifir ortalamali olmalidir. Artiklarin sabit varyansli ve normal dagilmasi
varsayimlar1 ise zorunlu olmayan ancak tahmin araliklarinin hesaplanmasi agisindan
kullanishidir (J Hyndman & Athanasopoulos, 2018). Bu asamada ¢alisma GFE ve TARIM-
UFE degiskenlerinin ECM artiklarinin otokorelasyon ve degisen varyans varsayimlarini
sagladig1 ancak normal dagilima uymadig, ileriye doniik tahminler i¢in model kurulmamasi
nedeniyle yapilan ¢ikarimlarin gegerli oldugu, normal dagilima uyum sorununda 6rnek
sayisin yeterli olmamasi, modelde yer almayan agiklayici baska degiskenlerin olmas1 gibi

faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

TUFE ve GFE serileri igin olas1 esbiitiinlesme Engle-Granger yontemi ile arastirilmistir.
Birinci asamada En Kiiciik Kareler (OLS) yontemiyle regresyon modeli kurulmus, ikinci

asamada modele ait kalintilar incelenmistir.

Cizelge 6.17. TUFE ve GFE model tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi p-degeri
GFE 0,8602 0,0065 130,4269 0,000
Sabit 0,6698 0,0316 21,1755 0,000

R2 0,9969




47

Kurulan model igin hesaplanan katsayilar Cizelge 6.17°de verilmektedir. Yapilan
denemelerde modele alinan degiskenlerin olasilik degerleri incelenmis sabit ve bagimli

degiskenin (GFE) katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. (p<0,05)

Cizelge 6.18. TUFE ve GFE model kalintilar1 test sonuglari

Sabitli Deger p-degeri
Engle-Granger Tau istatistigi -6,1487 0,0000
Engle-Granger z istatistigi -74,7059 0,0000

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi p-degeri
Kalmtilar(-1) -0,2954 0,0480 -6,1487 0,0000

Kurulan modelle degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiginin incelenmesi i¢in Cizelge

6.18’de verilen sonuclar incelenmistir. p=0,0000<0,05 olarak bulundugundan,
H,: TUFE ve GFE serileri arasinda esbiitiinlesme yoktur.

hipotezi reddedilir. Buna goére TUFE ile GFE serileri arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme

bulunmaktadir.
TUFE = 0,6698 + 0,8602 * (GFE) + Up (6.3)

Modele ait denkleme gére GFE serisinde yasanan %1°lik artis uzun dénemde TUFE’ye

%0,86 oraninda artis olarak yansimaktadir.

Modelin kisa donemli iliskilerini ortaya ¢ikarmak i¢in Hata Diizeltme Modeline ait
katsayilar hesaplanmistir. Elde edilen sonuglara gore kurulan modelin Otekorelasyon
varsayimi i¢in F istatistigine ait p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon
sorunu oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle uygun ECM i¢in denemeler yapilarak Cizelge
6.19’da verilen sonuglara ulasilmigtir. Buna gore hata diizeltme terimi 0 ile -1 arasinda ayrica

istatistiksel olarak anlamlidir.

Hata diizeltme teriminin istatistiksel olarak anlamli olmasi, kisa ve uzun dénem arasinda

olusan dengesizliklerin her ay yaklasik %13 iiniin diizelerek dengelendigini gostermektedir.

Son olarak ECM’nin otokorelasyon, degisen varyanslilik ve normallik varsayimlarini
saglayip saglamadig1 incelenmistir.
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Cizelge 6.19. TUFE ve GFE ECM tahminleri

Degisken Katsay1r Std Hata t-istatistigi p-degeri
AGFE 0,4091 0,0289 14,1354 0,0000
AGFE(-1) -0,1117  0,0441 -2,5311 0,0125
AGFE(-2) 0,1686 0,0461 3,6567 0,0004
AGFE(-3) 0,0042 0,0018 2,2803 0,0241
AGFE(-4) -0,0354  0,0288 -1,2276 0,2217
ATUFE(-1) 0,5113 0,0844 6,0523 0,0000
ATUFE(-2) -0,3344  0,0945 -3,5393 0,0005
ATUFE(-3) 0,0975 0,0605 1,6117 0,1093
Kalintilar(-4) -0,1384  0,0395 -3,4958 0,0006
Sabit -0,0177  0,0085 -2,0830 0,0391
R2 0,7959

Durbin-Watson  1,9511

Otokorelasyon i¢in 2°nci gecikmeye kadar alinan ve Cizelge 6.20°de verilen sonuclara gore
p=0,0907>0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon olmadigi bulunmustur. Artiklarda

degisen varyanslilik sorunu arastirilarak Cizelge 6.21’de verilen sonuglara ulasilmistir.

Cizelge 6.20. TUFE ve GFE model artiklar1 LM testi

F istatistigi 2,4432 p-degeri F(8,139) 0,0907
Gozlem R2 5,1349 p-degeri Kikare(8) 0,0767

ARCH degisen varyanshlik testi ile 2’nci gecikmeye kadar alinan sonucglara gore

p=0,0751>0,05 oldugundan artiklarda degisen varyanslilik sorunu olmadigi bulunmustur.

Cizelge 6.21. TUFE ve GFE model artiklar1 degisen varyans testi

F istatistigi 2,6360 p-degeri F(8,133) 0,0751
Gozlem R2 5,1907 p-degeri Kikare(8) 0,0746

Normallik varsayiminin kontrolii i¢in hesaplanan sonugclar ¢izelge 6.22°de verilmistir. Buna
gore p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarin dagiliminin normal dagilima uymadig:

bulunmustur.
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Degisken

Ortalama 2,60e-19
Ortanca -0,000456
En Biiyiik 0,047379
En Kiigiik -0,021054
Std. Sapma 0,007826
Carpiklik 0,158046
Basiklik 11,7802
Jarque-Bera 533,3875
p-degeri 0,0000

Bu asamada ¢alisma TUFE ve GFE degiskenlerinin ECM artiklarinin otokorelasyon ve
degisen varyans varsayimlarini sagladigi ancak normal dagilima uymadigi, ileriye doniik
tahminler i¢cin model kurulmamasi nedeniyle yapilan ¢ikarimlarin gegerli oldugu, normal
dagilima uyum sorununda 6rnek sayisin yeterli olmamasi, modelde yer almayan agiklayici
baska degiskenlerin olmasi gibi faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

6.2.2 Johansen yaklasim ve hata diizeltme modelleri

GFE ve TARIM-UFE icin Johansen Esbiitiinlesme analizine gecilmeden uygun gecikme
uzunlugunun VAR modeli ile tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amagla yapilan denemeler

sonucu elde edilen AIC degerleri Cizelge 6.23’te hesaplanmustir.

Cizelge 6.23. GFE ve TARIM-UFE modeli uygun gecikmenin belirlenmesi

Gecikme AIC degerleri
0 -0,9345
1 -8,8728
2 -9,0988
3 -9,1111
4 -9,1200
5 -9,1156
6* -9,1512

Buna gore en kiigiik AIC degerinin hesaplandigi 6’nci gecikme en uygun gecikme olarak

bulunmustur.
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Cizelge 6.24. GFE ve TARIM-UFE serileri uygun esbiitiinlesme modeli se¢imi

Trent - - Dogrusal Dogrusal Kuadratik
N Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitli Sabitli

Test Tipi Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli

iz 1 1 0 0 1

En biiy. Ozdeger 1 1 0 0 0

Schwarz -8,4852 -8,4852 -8,5239 -8,5239* -8,4928

Uygun gecikme uzunlugu 1-6 alinarak Cizelge 6.24’°te verilen sonuglar alinmistir. En kiigtik
Shwarz(-8,5239) kriterlerinin saglandigi dogrusal sabitli-trendli model se¢ilmistir. Kurulan

modele ait sonuglar Cizelge 6.25°te verilmistir.

Cizelge 6.25. GFE ve TARIM-UFE esbiitiinlesme testi sonuglari

Hipotez Ozdeger Iz Istatistigi  Kritik Deger%10 p-degeri
r=0 0,1108 24,4721 23,3423 0,0739
r<=1 0,0500 7,4411 10,6663 0,3008

Iz testi istatistigi kullanilarak,

H,: GFE ve TARIM-UFE serileri arasinda esbiitiinlesme bulunmamaktadir. (Seriler arasinda
uzun donemli iliski yoktur.)

H,: GFE ve TARIM-UFE serileri arasinda esbiitiinlesme bulunmaktadir.

hipotezleri test edilmistir. p=0,0739<0,10 oldugundan %90 giiven diizeyinde Yyokluk
hipotezi reddedilir. Johansen yéntemine gére GFE ile TARIM-UFE serileri arasinda uzun

donemde bir esbiitiinlesme oldugu bulunmustur.

Cizelge 6.26. GFE, TARIM-UFE serileri esbiitiinlesme tahminleri

GFE TARIM-UFE Trent
1,0000 -0,6231 -0,0044
(0,0527) (0,0004)

Cizelge 6.26°da verilen sonuglara gore esbiitiinlesme denklemi,
GFE, = 0,0044 * t + 0,6231 * (TARIM — UFE,) (6.4)

olarak bulunmustur.
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Esbiitiinlesme testi sonucunda seriler arasindaki kisa donemli iliskilerini ortaya ¢ikarmak
icin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) sabit ve trend igeren dogrusal model se¢imiyle
VECM(6) olusturulmustur. Ancak modelin ECT terimi “CointEql” 0,074047 olarak
bulundugundan olusturulan VECM modelinin uygun olmadig: tespit edilmistir. Uygun
modelin olusturulmasi i¢in 1-18 arasinda gecikmeler denenmistir. En kiigiik Akaike ve
Schwarz degerleri incelenerek VECM(12) modelinin kurulmasma karar verilmistir.

VECM(12)’ye ait denklem,

D(D_Z_G_DA FIY_END_Y ) = C(L)*( D_Z G_DA_FIY_END_Y_(-1)
1.48415993344*TAR_M_UFE_X1_(-1) + 2.32487573756 ) + C(2)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-1)) +
C(3)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y _(-2)) C(4)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-3))
C(5)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-4)) C(6)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-5))
C(7)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-6)) C(8)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-7))
C(9)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-8)) C(10)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-9))
C(11)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-10)) + C(12)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-11))
C(13)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-12)) + C(14)*D(TAR_M_UFE_X1_(-1))
C(15)*D(TAR_M_UFE_X1_(-2)) + C(16)*D(TAR_M_UFE_X1_(-3)) + C(17)*D(TAR_M_UFE_X1_(-4)) +
C(18)*D(TAR_M_UFE_X1_(-5)) + C(19)*D(TAR_M_UFE_X1_(-6)) + C(20)*D(TAR_M_UFE_X1_(-7)) +
C(21)*D(TAR_M_UFE_X1_(-8)) + C(22)*D(TAR_M_UFE_X1_(-9)) + C(23)*D(TAR_M_UFE_X1_(-10))
+ C(24)*D(TAR_M_UFE_X1_(-11)) + C(25)*D(TAR_M_UFE_X1_(-12)) + C(26) (6.5)

+ + + 4+
+ + + + +

+

bigiminde olusturulmustur. Cizelge 6.27°de VECM i¢in bazi tahminler verilmektedir.
Modele ait ECT terimi “CointEq1” -0,0139 t-istatistigi degeri -3,1354 olarak elde edilmistir.

Cizelge 6.27. GFE ve TARIM-UFE VECM model tahminleri

Degisken Katsay1
R2 0,4490
Diizeltilmis R2 0,3271
Hata kareler toplami 0,0604
Standart hata 0,0231
F istatistigi 3,6834
Olabilirlik 340,7155
AIC -4,5282
Schwarz -3,9793
Ortalama-Bagiml 0,0140

Standart sapma-Bagimli 0,0281
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Otokorelasyon igin 12°nci gecikmeye kadar alinan ve Cizelge 6.28’da verilen sonuglara gore
tim p-degerleri>0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon olmadigi bulunmustur.
Artiklarda degisen varyanshilik sorunu arastirilarak Cizelge 6.29°da verilen sonuglara

ulasilmstir.

Cizelge 6.28. GFE ve TARIM-UFE VECM artiklar1 LM testi

Gecikme Edgeworht Olasihik Serbestlik p-degeri

orani ist. Derecesi
1 0,2704 4 0,9916
2 11,8841 8 0,1564
3 13,2718 12 0,3496
4 15,0179 16 0,5233
5 17,5243 20 0,6187
6 23,1440 24 0,5113
7 23,8650 28 0,6886
8 25,9158 32 0,7673
9 30,3567 36 0,7336
10 30,8608 40 0,8499
11 37,2121 44 0,7557
12 39,0489 48 0,8181

degisen varyanslilik i¢in yapilan White testi sonuglarina gére p=0,2205>0,05 oldugundan

artiklarda degisen varyanslilik sorunu olmadigi bulunmustur.

Cizelge 6.29. GFE ve TARIM-UFE VECM artiklar1 degisen varyans testi

Ki-kare Serbestlik derecesi  p-degeri

163,0422 150 0,2205

Son olarak Normallik varsayimmin kontrolii i¢in hesaplanan sonuglar ¢izelge 6.30’da
verilmistir. Buna gore p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarin dagiliminin normal dagilima

uymadig1 bulunmustur.
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Cizelge 6.30. GFE ve TARIM-UFE VECM artiklar1 normallik testi

Degisken
Jarque-Bera 172,7811
p-degeri 0,0000

Bu yontemle alinan sonuglar Engle-Granger yonteminde alinan sonuglarla ile paralel
bicimdedir. GFE ve TARIM-UFE degiskenleri icin kurulan VECM artiklarmin
otokorelasyon ve degisen varyans varsayimlarini sagladigi ancak normal dagilima uymadigi,
ileriye dontik tahminler i¢cin model kurulmamasi nedeniyle yapilan ¢ikarimlarin gecerli
oldugu, normal dagilima uyum sorununda ornek sayisin yeterli olmamasi, modelde yer

almayan agiklayic1 baska degiskenlerin olmasi gibi faktorlerin etkili oldugu soylenebilir.

GFE, TARIM-UFE, DOLAR ve EURO serileri arasinda olasi esbiitiinlesme Johansen
testine gore arastirilmistir. Yapilan denemelerde EURO serisinin dahil oldugu modelde
anlamli olmamasi nedeniyle modelden cikarilmistir. GFE, TARIM-UFE VE DOLAR
serileri arasindaki iligkiler incelenmistir. Uygun gecikme uzunlugunun VAR modeli ile
tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amagla yapilan denemeler ait AIC degerleri Cizelge
6.31°de hesaplanmistir.

Cizelge 6.31. GFE, TARIM-UFE, DOLAR modeli uygun gecikmenin belirlenmesi

Gecikme AIC degerleri
-3,1942

-12,5640
-13,0577
-13,0207
-13,0192
5* -13,0872

A W N O

Buna gore en kiigiik AIC degerinin hesaplandigi 5’nci gecikme en uygun gecikme olarak
almmis ve yapilan denemelerde esbiitiinlesme denklemi elde edilememistir. En kiiclik
Schwarz kriterine gore en kiigiik degerin alindig1 (-12,6246) 2°nci gecikme dikkate alinarak

yeniden hesaplamalar yapilmistir.



54

Cizelge 6.32. GFE, TARIM-UFE, DOLAR serileri uygun esbiitiinlesme modeli secimi

Trent - - Dogrusal Dogrusal Kuadratik
o Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitli Sabitli
Test Tipi Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli
iz 1 2 1 2 2
En biiy. Ozdeger 1 2 0 1 2
Schwarz -12,3991 -12,3991 -12,3865 -12,3865 -12,3388

Uygun model se¢iminde gecikme uzunlugu 1-2 alinarak Cizelge 6.32’de verilen sonuglar
alinmigtir. En kiigiik Shwarz(-12,3991) ve en biiyiik 6zdeger(2) kriterlerinin saglandigi

sabitli-trendsiz model se¢ilmistir. Kurulan modele ait sonuglar Cizelge 6.33’te verilmistir.

Cizelge 6.33. GFE, TARIM-UFE, DOLAR modeli Esbiitiinlesme testi sonuglari

Hipotez Ozdeger Iz istatistizi  Kritik Deger%5 p-degeri
r=0 0,1418 45,0762 35,1927 0,0032
r<=1 0,1059 22,2849 20,2618 0,0260
r<=2 0,0369 5,6057 9,1645 0,2235

Iz testi istatistigi kullanilarak,

H,: GFE, TARIM-UFE, DOLAR serileri arasinda esbiitiinlesme bulunmamaktadir. (Seriler
arasinda uzun donemli iliski yoktur.)

H;: Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir.

hipotezi test edilmistir. r<=1’de p=0,0260<0,05 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir.

Maksimum 6zdeger istatistigine gore iki adet esbiitiinlesme esitligi oldugu bulunmustur.
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Cizelge 6.34. GFE, TARIM-UFE, DOLAR ve EURO serileri esbiitiinlesme denklemi
tahminleri

GFE TARIM-UFE DOLAR Sabit
2 1,0000 -0,1955 -0,5655 -3,0846
—*f (0,1364) (0,0907) (0,5423)
;; 0,0000 1,0000 -3,5128 -3,5560
& (1,0915) (1,3205)
o 1,0000 0,0000 -1,2526 -3,7801
& (0,2011) (0,2432)
§ 0,0000 1,0000 -3,5128 -3,5560
E’ (1,0954) (1,3205)

Cizelge 6.34’te verilen sonuglara gore (parantez i¢i degerler standart hatalar
gostermektedir.)  bir esbiitiinlesme vektorii icin TARIM-UFE ve DOLAR serilerinin
kullanildigi denklem,

GFE, = 3,0846 + 0,1955 = (TARIM — UFE,) + 0,5655 = (DOLAR,) (6.6)

biciminde elde edilmistir. Egbiitiinlesme testi sonucunda seriler arasindaki kisa donemli
iliskilerini ortaya ¢ikarmak i¢cin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) sabit ve trend igeren
dogrusal model secimiyle VECM olusturulmustur. GFE i¢in olusturulan denklemde
VECM(2) modeli denenmis, ancak modelin ECT terimi “CointEql” 0,0044 olarak
bulundugundan olusturulan VECM(2) modelinin uygun olmadig: tespit edilmistir. Uygun
modelin olusturulmasi i¢in 1-20 arasinda gecikmeler denenmistir. En kiigiik Akaike ve
Schwarz degerleri incelenerek VECM(20) modelinin kurulmasma karar verilmistir.

VECM(20)’ye ait denklem,



56

D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_) = CL)*( D_Z G_DA_FIY_END_Y_(-1)

1.01449730852*TAR_M_UFE_X1_(-1) - 0.128082699315*DOLAR_KURU_X2_(-1) +0.173726597838 ) +
C(2)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-1)) + C(3)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-2)) +
C(4)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y _(-3)) + C(5)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-4)) +
C(6)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-5)) + C(7)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-6)) +
C(8)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-7)) + C(9)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-8)) +

C(10)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-9)) + C(11)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y _(-10))

C(12)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-11)) + C(13)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-12)) +

C(14)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-13)) + C(15)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y (-14)) +
C(16)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-15)) + C(17)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-16)) +
C(18)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-17)) + C(19)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y _(-18)) +
C(20)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-19)) + C(21)*D(D_Z_G_DA _FIY_END_Y_(-20)) +
C(22)*D(TAR_M_UFE_X1_(-1)) + C(23)*D(TAR_M_UFE_X1_(-2)) + C(24)*D(TAR_M_UFE_X1_(-3)) +
C(25)*D(TAR_M_UFE_X1_(-4)) + C(26)*D(TAR_M_UFE_X1_(-5)) + C(27)*D(TAR_M_UFE_X1_(-6)) +
C(28)*D(TAR_M_UFE_X1_(-7)) + C(29)*D(TAR_M_UFE_X1_(-8)) + C(30)*D(TAR_M_UFE_X1_(-9)) +
C(31)*D(TAR_M_UFE_X1_(-10)) + C(32)*D(TAR_M_UFE_X1_(-11)) + C(33)*D(TAR_M_UFE_X1_(-
12)) + C(34)*D(TAR_M_UFE_X1 (-13))  +  C(35*D(TAR_M_UFE X1 (-14))  +
C(36)*D(TAR_M_UFE_X1_(-15)) + C(37)*D(TAR_M_UFE_X1_(-16)) + C(38)*D(TAR_M_UFE_X1_(-
17) + C(39)*D(TAR_M_UFE_X1 (-18))  +  C(40)*D(TAR_M_UFE X1 (-19))  +

=+

C(41)*D(TAR_M_UFE_X1_(-20)) + C(42)*D(DOLAR_KURU_X2_(-1)) +
C(43)*D(DOLAR_KURU_X2 (-2)) + C(44)*D(DOLAR_KURU_X2_(-3)) +
C(45)*D(DOLAR_KURU_X2_(-4)) + C(46)*D(DOLAR_KURU_X2_(-5)) +
C(47)*D(DOLAR_KURU_X2_(-6)) + C(48)*D(DOLAR_KURU_X2_(-7)) +
C(49)*D(DOLAR_KURU_X2_(-8)) + C(50)*D(DOLAR_KURU_X2_(-9)) +
C(51)*D(DOLAR_KURU_X2_(-10)) + C(52)*D(DOLAR_KURU_X2_(-11)) +
C(53)*D(DOLAR_KURU_X2_(-12)) + C(54)*D(DOLAR_KURU_X2_(-13)) +
C(55)*D(DOLAR_KURU_X2_(-14)) + C(56)*D(DOLAR_KURU_X2_(-15)) +
C(57)*D(DOLAR_KURU_X2_(-16)) + C(58)*D(DOLAR_KURU_X2_(-17)) +
C(59)*D(DOLAR_KURU_X2_(-18)) + C(60)*D(DOLAR_KURU_X2_(-19)) +
C(61)*D(DOLAR_KURU_X2_(-20)) (6.7)

Bi¢imindedir. Modelin ECT terimi “CointEq1” -0,1128 0 ile 1 arasinda negatiftir. Ayrica t-
istatistigi -2,1360 olarak bulundugundan olusturulan VECM(20) modeli i¢in hata diizeltme

terimi istatistiksel olarak anlamlidir. Cizelge 6.35’te modele ait bilgiler verilmistir.



Cizelge 6.35. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR VECM model tahminleri

Degisken Katsay1
R2 0,7190
Diizeltilmis R2 0,4782
Hata kareler toplami 0,0279
Standart hata 0,0199
F istatistigi 2,9860
Olabilirlik 367,7629
AIC -4,6834
Schwarz -3,3445
Ortalama-Bagimli 0,0148
Standart sapma-Bagimli 0,0276
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Otokorelasyon igin 12°nci gecikmeye kadar alinan ve Cizelge 6.36°da verilen sonuglara gore

tim p-degerleri>0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon olmadigi bulunmustur.

Artiklarda degisen varyanslilik sorunu arastirilarak Cizelge 6.37°de verilen sonuglara

ulasilmstir.

Cizelge 6.36. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR VECM artiklar1 LM testi

Gecikme Edgeworht Olasihk

Serbestlik p-degeri

orani ist. Derecesi
1 12,2543 9 0,1993
2 15,7820 18 0,6078
3 18,5992 27 0,8841
4 28,0434 36 0,8256
5 31,5566 45 0,9354
6 40,3538 54 0,9159
7 49,2189 63 0,8980
8 58,6702 72 0,8711
9 89,1433 81 0,2509
10 88,5010 90 0,5249
11 100,0836 99 0,4506
12 112,3549 108 0,3678
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degisen varyanslilik i¢in yapilan White testi sonuclarina goére p=0,6006>0,05 oldugundan

artiklarda degisen varyanslilik sorunu olmadig1 bulunmustur.

Cizelge 6.37. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR VECM artiklar1 degisen varyans testi

Ki-kare Serbestlik derecesi  p-degeri

721,6284 732 0,6006

Son olarak Normallik varsayiminin kontrolii igin hesaplanan sonuglar ¢izelge 6.38’da
verilmistir. Buna gore p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarin dagiliminin normal dagilima

uymadigi bulunmustur.

Cizelge 6.38. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR VECM artiklart normallik testi

Degisken
Jarque-Bera 52,1936
p-degeri 0,0000

GFE, TARIM-UFE ve DOLAR degiskenleri igin kurulan VECM(20) artiklarinin
otokorelasyon ve degisen varyans varsayimlarini sagladigi ancak normal dagilima uymadigi,
ileriye dontik tahminler i¢cin model kurulmamasi nedeniyle yapilan ¢ikarimlarin gecerli
oldugu, normal dagilima uyum sorununda ornek sayisin yeterli olmamasi, modelde yer

almayan agiklayici baska degiskenlerin olmasi gibi faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

Cizelge 6.34’te elde edilen ikinci esbiitiinlesme vektoriinde yer alan denklemler ¢alisma

kapsaminda alinmadig1 i¢in incelenmemistir.

Bulgulara gére uzun dénemde TARIM-UFE’de yasanan %1’lik artis GFE’ye %0,19;
DOLAR’da yasanan %1°lik artis ise GFE’ye %0,56 artis olarak yansimustir.

TUFE ve GFE arasindaki olas1 esbiitiinlesme Johansen yontemi ile arastirilmistir. Uygun
gecikme uzunlugunun VAR modeli ile tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amagla yapilan

denemeler sonucu AIC degerleri Cizelge 6.39°da hesaplanmustir.
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Cizelge 6.39. TUFE ve GFE modeli uygun gecikmenin belirlenmesi

Gecikme AIC degerleri
0 -3,2674

1 -10,8625
2 -11,2924
3 -11,2827
4 -11,3444
5 -11,3610
6* -11,4553

Buna gore en kiigiik AIC degerinin hesaplandigr 6’nc1 gecikme en uygun gecikme olarak

bulunmustur.

Cizelge 6.40. TUFE ve GFE serileri uygun esbiitiinlesme modeli se¢imi

Trent - - Dogrusal Dogrusal Kuadratik
o Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitli Sabitli
Test Tipi Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli
Iz 1 2 2 1 1
En bity. Ozdeger 1 2 2 1 1
Schwarz -10,8102 -10,8102 -10,7778 -10,7778 -10,7446

Uygun model sec¢imi i¢in gecikme uzunlugu 1-6 alinarak Cizelge 6.40’ta verilen sonuglar
alinmistir. En kiigiik Shwarz (-10,8102) kriterinin saglandigi sabitli-trendsiz model

secilmistir. Kurulan modele ait sonuclar Cizelge 6.41°de verilmistir.

Cizelge 6.41. TUFE ve GFE serileri esbiitiinlesme testi sonuglar

Hipotez Ozdeger Iz Istatistigi  Kritik Deger%5 p-degeri
r=0 0,1335 32,4050 20,2618 0,0007
r<=1 0,0769 11,6135 9,1645 0,0168

Iz testi istatistigi kullanilarak,

H,: TUFE ve GFE serileri arasinda esbiitiinlesme bulunmamaktadir. (Seriler arasinda uzun
donemli iligki yoktur.)

H;: Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir.
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hipotezi test edilmistir. p=0,0168<0,05 oldugundan yokluk hipotezi reddedilir. Johansen
testine gore TUFE ile GFE serisi arasinda uzun dénemde iKi esbiitiinlesme denklemi oldugu

sonucuna ulasiimistir. (TUFE’nin bagimli oldugu durumla ilgilenilmemektedir.)

Cizelge 6.42. TUFE ve GFE serileri esbiitiinlesme denklemi tahminleri

TUFE GFE Sabit
1,0000 -0,8679 -0,6366
(0,0094) (0,0424)

Cizelge 6.42°de verilen sonuglara gore (parantez ic¢i degerler standart hatalar

gostermektedir.) esbiitiinlesme denklemi,
TUFE, = 0,6366 + 0,8679 * (GFE,) (6.8)

bigiminde elde edilmistir. Buna gore uzun dénemde GFE’de yasanan %1°lik artis TUFE’ye
%0,86 artis olarak yansimaktadir.

Esbiitiinlesme testi sonucunda seriler arasindaki kisa donemli iliskilerini ortaya ¢ikarmak
icin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) sabitli ve trendsiz model segimiyle
olusturulmustur. GFE i¢in olusturulan denklemde VECM(6) modeli denenmis, ancak
modelin ECT terimi “CointEql” -0,0043 olarak bulunmasina ragmen t-istatistigi -0,058
oldugundan terimin anlamsiz, dolayisiyla olusturulan VECM(6) modelinin uygun olmadigi
tespit edilmistir. Uygun modelin olusturulmasi i¢in 1-20 arasinda gecikmeler denenmistir.
En kiigiik Akaike ve Schwarz degerleri incelenerek VECM(8) modelinin kurulmasina karar
verilmistir. VECM(8)’ye ait denklem,

D(D_Z TUFE_X4 ) = C(1)*( D_Z TUFE_X4 (-1) - 0.931195475916*D_Z _G_DA FIY_END_Y (-1) -
0.381362924561 ) + C(2)*D(D_Z_TUFE_X4 (-1)) + C(3)*D(D_Z_TUFE_X4 (-2))

C(4)*D(D_Z_TUFE_X4 (-3)) + C(5)*D(D_Z_TUFE_X4 (-4)) + C(6)*D(D_Z_TUFE_X4 (-5))
C(7)*D(D_Z_TUFE_X4 (-6)) + C(8)*D(D_Z_TUFE_X4 (-7)) + C(9)*D(D_Z_TUFE_X4 (-8))

+

+

+

C(10)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-1)) + C(11)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y _(-2)) +
C(12)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-3)) + C(13)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-4)) +
C(14)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-5)) + C(15)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-6)) +
C(16)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-7)) + C(17)*D(D_Z_G_DA_FIY_END_Y_(-8)) (6.9)

bigimindedir. Modelin ECT terimi “CointEql” -0,0865 olarak bulunmus ve O ile 1
arasindadir. Ayrica t-istatistigi -2,5894 olarak bulundugundan olusturulan VECM(8) modeli
icin hata diizeltme terimi istatistiksel olarak anlamlidir. Cizelge 6.43’te modele ait bilgiler

verilmistir.
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Cizelge 6.43.TUFE ve GFE VECM model tahminleri

Degisken Katsay1
R2 0,5620
Diizeltilmis R2 0,5064
Hata kareler toplami 0,0189
Standart hata 0,0122
F istatistigi 10,1074
Olabilirlik 435,6618
AIC -5,8554
Schwarz -5,5031
Ortalama-Bagimli 0,0121
Standart sapma-Bagimli 0,0174

Otokorelasyon i¢in 12’nci gecikmeye kadar alinan ve Cizelge 6.44°te verilen sonuglara gore
tim p-degerleri>0,05 oldugundan artiklarda serisel korelasyon olmadigi bulunmustur.
Artiklarda degisen varyanshilik sorunu arastirilarak Cizelge 6.45°te verilen sonuglara

ulasilmstir.

Cizelge 6.44. TUFE ve GFE VECM artiklar1 LM testi

Gecikme Edgeworht Olasihk Serbestlik p-degeri

orani ist. Derecesi
1 9,1207 4 0,0582
2 13,0184 8 0,1112
3 14,7069 12 0,2579
4 16,7346 16 0,4030
5 22,4565 20 0,3163
6 24,8624 24 0,4133
7 29,0386 28 0,4106
8 30,2092 32 0,5574
9 31,7866 36 0,6693
10 34,7770 40 0,7040
11 38,2648 44 0,7151
12 41,6810 48 0,7280
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degisen varyanslilik i¢in yapilan White testi sonuglarina gére p=0,3339>0,05 oldugundan

artiklarda degisen varyanslilik sorunu olmadig1 bulunmustur.

Cizelge 6.45. TUFE ve GFE VECM artiklar1 degisen varyans testi

Ki-kare Serbestlik derecesi  p-degeri

107,5939 102 0,3339

Son olarak Normallik varsayiminin kontrolii i¢in hesaplanan sonuglar ¢izelge 6.46°da
verilmistir. Buna gore p=0,0000<0,05 oldugundan artiklarin dagiliminin normal dagilima

uymadigi bulunmustur.

Cizelge 6.46. TUFE ve GFE VECM artiklar1 normallik testi

Degisken
Jarque-Bera 6005,279
p-degeri 0,0000

TUFE ve GFE degiskenleri igin kurulan VECM(8) artiklarinin otokorelasyon ve degisen
varyans varsayimlarini sagladigi ancak normal dagilima uymadigi, ileriye doniik tahminler
icin model kurulmamasi nedeniyle yapilan ¢ikarimlarin gecerli oldugu, normal dagilima
uyum sorununda Ornek sayisin yeterli olmamasi, modelde yer almayan agiklayicit baska

degiskenlerin olmasi gibi faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

6.2.3 Otoregresif dagitilmis gecikme modeli: ARDL yaklasim

GFE ve TARIM-UFE serileri ARDL yaklasimu ile incelenmistir. Duraganlik analizlerinde
GFE’nin 5’inci; TARIM-UFE nin ise 4’iincii gecikmeleri ile kurulan modellerde akgiiriiltii
varsayimmini sagladigi sonucuna ulagilmisti. Yapilan denemelerden edinilen bilgiye gore
Sabitli ve trendli model se¢imi yapilarak model kurma islemine devam edilmistir. Bu
dogrultuda en biiyiik gecikme sayisi sirasiyla 5 ve 4 olarak alinarak hesaplanan AIC, SIC ve
LM kriterleri ile eklenen gecikmelerin anlamlilig1 degerlendirilmis, sonug olarak GFE igin
bir, TARIM-UFE i¢inse ii¢ gecikmenin modele eklenmesinin uygun olduguna ulasiimustir.
Cizelge 6.47°de verilen sonuglara gore kurulan ARDL(1,3) modeline giren tim

parametreler, %90 giiven diizeyinde anlamlidir.
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Cizelge 6.47. GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) model tahminleri

Bagimh Degisken: Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
GFE

Sabit -0,2543 0,0830 3,0630 0,0026
Trend 0,0009 0,0002 3,6170 0,0004
TARIM-UFE 0,5761 0,0544 10,5740 0,0000
TARIM-UFE(-1) -0,3107 0,0901 -3,4457 0,0007
TARIM-UFE(-2) -0,2260 0,0882 -2,5630 0,0114
TARIM-UFE(-3) 0,1033 0,0585 1,7659 0,0795
GFE(-1) 0,7892 0,0576 13,6909 0,0000
R2 0,9985

Durbin-Watson 1,8123

Kurulan model ile serilerin estiimlesik oldugunun tespiti i¢in, Hy:Seriler arasinda iligki
yoktur. Hipotezi test edilmistir. Cizelge 6.48’de verilen sonuglara gore F test istatistigi %90
giiven diizeyinde I(1)’den daha biiyiik oldugundan hipotez reddedilir. Seriler arasinda

esbiitiinlesme oldugu istatistiksel olarak séylenebilir.

Cizelge 6.48. GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) modeli F simir testi sonuglar

Sabitli Deger Anlamhhk 1(0) 1(2)

F test istatistigi 6,6893 %1 8,74 9,63
%5 6,56 7,3
%10 5,59 6,26

Model varsayimlarinin incelenmesi i¢in tanisal testler yapilmistir.

Cizelge 6.49.GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) modeli tanisal test sonuglar1

Tanimsal Testler F F(p-degeri) Ki-Kare  Ki-Kare(p-degeri)
istatistigi

Otokorelasyon 1,4839 F(2,140)=0,2303 3,0932 Ki-kare(2)=0,2130

Fonksiyonel form 4,4984 F(1,141)=0,0357*  4,6794 Ki-kare(1)=0,0305*

Normallik - - 57,9702 Ki-kare(1)=0,0000

Degisen varyanslihik  0,9283 F(1,146)=0,3369 0,9351 Ki-kare(1)=0,3335

Not: * %99, diger p-degerleri %95 giiven diizeyinde anlamdir. Serisel Korelasyon i¢in Breush-Godfrey, model kurma hatasi
icin Ramsey Reset, Normallik i¢in Jarque-Bera, Degisen varyanslilik icin ARCH testleri uygulanmistir.
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Cizelge 6.49°da verilen sonuglara gére modelde otokorelasyon, model kurma hatasi ve
degisen varyanslilik sorunlart olmadigi bulunmustur. Daha 6nceki yontemlerle analizlerde
karsilagilan normallik sorunu bu yontemle de tespit edilmistir. Model i¢in uzun dénem

katsayilarin tespitine gecilmistir.

Cizelge 6.50.GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) modeli uzun dénem tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi = p-degeri
TARIM-UFE 0,6768 0,0517 13,0761 0,0000

Esbiitiinlesme denklemi Cizelge 6.50’de verilen sonuglara gore

GFE, = u, + 0,6768 = (TARIM — UFE), (6.10)

bigiminde elde edilmistir. TARIM-UFE degiskenine ait katsayi istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. (p<0,05) ARDL yontemine gére TARIM-UFE’de yasanan %1’lik artis

GFE’ye uzun dénemde %0,67 oraninda yansimaktadir.

Kisa donem katsayilarin tahmini i¢in hata diizeltme modeli olusturulmustur. Cizelge 6.51°de
verilen sonuglara gore Modelin HDT terimi “CointEq1” -0,2108 olarak bulunmus ve 0 ile -
1 arasindadir. Ayrica t-istatistigi -3,6705 olarak bulundugundan olusturulan model i¢in hata
diizeltme terimi istatistiksel olarak anlamlidir. Kisa ve uzun donem arasinda olusan

dengesizliklerin her ay yaklagik %21’inin diizelerek dengelendigini gostermektedir.

Cizelge 6.51.GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) modeli kisa donem tahminleri

Degisken Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
Sabit 0,2543 0,0690 3,6809 0,0003
Trend 0,0009 0,0002 3,9072 0,0001
ATARIM-UFE 0,5761 0,0542 10,6193 0,0000
ATARIM-UFE(-1) 0,1227 0,0547 2,2435 0,0264
ATARIM-UFE(-2) -0,1033 0,0525 -1,9673 0,0511
CointEq(-1) -0,2108 0,0574 -3,6705 0,0003
R2 0,5518

Durbin-Watson 1,8123

Son olarak kurulan modele ait hata terimlerinin %95 giiven diizeyinde istenilen sinirlar

icinde olup olmadigt CUSUM VE CUSUM-SQ grafikleri ile incelenecektir.
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Sekil 6.17. GFE ve TARIM-UFE ARDL(1,3) Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ grafikleri

Sekil 6.17°de verilen grafikler incelendiginde CUSUM grafigi kontrol sinirlari iginde

kalmaktadir. Ancak CUSUM-SQ grafiginde giiven smirlarinin  digina  ¢ikildigr
goriilmektedir. Kurulan modelde yapisal kirilmalar bulunmakta ve bu dénemler i¢in istikrarl
parametreler tiretmemektedir. Modelde kirilmalarin goriildiigii gozlem araliklar1 CUSUM-
SQ grafigi aracilig1 ile belirlenmis ilgili araliklarin GFE i¢in 2017 may1s,2018 haziran ve

2020 subat, 2021 aralik donemlerine karsilik geldigi goriilmiistiir.

GFE, TARIM-UFE, DOLAR ve EURO serileri ARDL yaklasimi ile incelenmistir.
Duraganlik analizlerinde GFE nin 5’inci; TARIM-UFE, DOLAR ve EURO serilerinin ise
en fazla 4’lincii gecikmeleri ile kurulan modellerde akgiiriiltii varsayimim sagladig
sonucuna ulagilmistt. Yapilan denemelerden edinilen bilgiye gore Sabitli ve trendsiz model
secimi yapilarak model kurma islemine devam edilmistir. Bu dogrultuda en biiyiik gecikme
sayis1 sirastyla 5 ve 4 olarak alinarak model ARDL(1,3,2,0) modeli kurulmustur. Modelin
anlamliligr i¢in F simir test istatistigi incelenmis elde edilen F-ist=2,7165 < 1(0)=3,23
oldugundan bu model igin esbiitinlesme olmadigi sonucuna ulasilmistir. Model
parametrelerine ait t degerlerinden anlamsiz oldugu bulunan EURO serisi kapsam disina
alinarak model yeniden kurulmustur. Hesaplanan AIC, SIC ve LM kriterleri ile eklenen
gecikmelerin anlamlilig1 degerlendirilmis, sonug olarak GFE igin bir, TARIM-UFE iginse
iki ve DOLAR i¢in sifir gecikmenin modele eklenmesinin uygun olduguna ulasilmigtir.
Cizelge 6.52°’de verilen sonuglara gore kurulan ARDL(1,2,0) modeline giren tim

parametreler, %90 giiven dlizeyinde anlamlidir.
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Cizelge 6.52. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR igin ARDL(1,2,0) modeli tahminleri

Bagimh Degisken: Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
GFE

Sabit 0,4686 0,0962 4,8698 0,0000
TARIM-UFE 0,4576 0,0509 8,9773 0,0000
TARIM-UFE(-1) -0,3196 0,0868 -3,6804 0,0003
TARIM-UFE(-2) -0,1021 0,0555 -1,8390 0,0680
DOLAR 0,0953 0,0186 51173 0,0000
GFE(-1) 0,8419 0,0370 22,7513 0,0000
R2 0,9985

Durbin-Watson 1,8039

Kurulan model ile serilerin estiimlesik oldugunun tespiti igin, Hy:Seriler arasinda iligki
yoktur. Hipotezi test edilmistir. Cizelge 6.53’de verilen sonuglara gore F test istatistigi %95
giiven diizeyinde I(1)’den daha biiyiik oldugundan hipotez reddedilir. Seriler arasinda

esbiitiinlesme oldugu istatistiksel olarak sdylenebilir.

Cizelge 6.53. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR ARDL(1,2,0) modeli F sinir testi sonuglar

Sabitli Deger Anlamhhk 1(0) 1(2)
F test istatistigi 9,0250 %1 5,15 6,36
%5 3,79 4,85
%10 3,17 4,14

Model varsayimlarinin incelenmesi i¢in tanisal testler yapilmastir.

Cizelge 6.54. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR ARDL(1,2,0) modeli tanisal test sonuclari

Tanimsal Testler F F(p-degeri) Ki-Kare  Ki-Kare(p-degeri)
istatistigi

Otokorelasyon 1,6055 F(2,142)=0,2044 3,3170 Ki-kare(2)=0,1904

Fonksiyonel form 0,0284 F(1,143)=0,8664 0,0297 Ki-kare(1)=0,8630

Normallik - - 16,0050 Ki-kare(1)=0,0003

Degisen varyansliik  3,4874 F(1,146)=0,0638 3,4529 Ki-kare(1)=0,0631

Not: p-degerleri %95 giiven diizeyinde anlamdir. Serisel Korelasyon igin Breush-Godfrey, model kurma hatasi i¢in Ramsey
Reset, Normallik i¢in Jarque-Bera, Degisen varyanslilik i¢in ARCH testleri uygulanmistir.
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Cizelge 6.54°de verilen sonuglara gore modelde otokorelasyon, model kurma hatast ve
degisen varyanslilik sorunlari olmadigi bulunmustur. Daha 6nceki yontemlerle analizlerde
karsilagilan normallik sorunu bu yontemle de tespit edilmistir. Model i¢in uzun dénem

katsayilarin tespitine gecilmistir.

Cizelge 6.55. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR ARDL(1,2,0) modeli uzun dénem tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi = p-degeri
TARIM-UFE 0,2270 0,1144 1,9832 0,0492
DOLAR 0,6032 0,0794 7,5903 0,0000

Esbiitiinlesme denklemi Cizelge 6.55°te verilen sonuglara gore

GFE, = u, + 0,2270 * (TARIM — UFE), + 0,6032 * DOLAR, (6.11)

bi¢iminde elde edilmistir. TARIM-UFE ve DOLAR degiskenine ait katsayilar istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. ARDL yontemine gére TARIM-UFE’de yasanan %1’lik artis
GFE’ye uzun donemde %0,22; DOLAR’da yasanan %]1’lik artis ise GFE’ye %0,60

oraninda yansimaktadir.

Kisa donem katsayilarin tahmini i¢in hata diizeltme modeli olusturulmustur. Cizelge 6.56’da
verilen sonuglara gore Modelin HDT terimi “CointEql” -0,1580 olarak bulunmustur.
Katsaymin t-istatistigi -5,2393 oldugundan olusturulan model i¢in hata diizeltme terimi
istatistiksel olarak anlamlidir. Kisa ve uzun dénem arasinda olusan dengesizliklerin her ay

yaklasik %15’inin diizelerek dengelendigini gdstermektedir.

Cizelge 6.56. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR ARDL(1,2,0) modeli kisa ddnem tahminleri

Degisken Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
Sabit 0,4686 0,0884 5,2959 0,0000
ATARIM-UFE 0,4576 0,0491 9,3201 0,0000
ATARIM-UFE(-1) 0,1021 0,0489 2,0886 0,0385
CointEq(-1) -0,1580 0,0301 -5,2393 0,0000
R2 0,5644

Durbin-Watson 1,8039

Son olarak kurulan modele ait hata terimlerinin %95 giliven diizeyinde istenilen sinirlar

icinde olup olmadigi CUSUM VE CUSUM-SQ grafikleri ile incelenecektir.



68

40 1:2
30 = 1.0 i,

ol J
20 08 Y =
10 P * ‘ ~l 08 R e

0 . 0.4 . — sl
10 02
20 s
-30
-0.2
40 25 50 75 100 125 150
25 50 75 100 125 150
—— CUSUM of Squares
— CUSUM 5% Anlamlilik dizeyi % Anlamiikk dizey!

Sekil 6.18. GFE, TARIM-UFE ve DOLAR ARDL(1,2,0) modeli CUSUM ve CUSUM-SQ
grafikleri

Sekil 6.18’de verilen grafikler incelendiginde CUSUM grafigi kontrol simirlar iginde
kalmaktadir. Ancak CUSUM-SQ grafiginde giiven smirlarinin  disina  ¢ikildig
goriilmektedir. Kurulan modelde yapisal kirilmalar bulunmakta ve model bu donemler igin
istikrarli parametreler tiretmemektedir. Modelde kirilmalarin goriildiigti gozlem araliklar
CUSUM-SQ grafigi araciligi ile belirlenmis ilgili araliklarin 2013 ocak,2014 subat ve 2021

agustos,2021 aralik donemlerine karsilik geldigi goriilmiistiir.

TUFE ve GFE arasindaki olas1 esbiitiinlesme ARDL yontemi ile arastiriimistir. Duraganlik
analizlerinde TUFE’nin 7’nci; GFE’nin ise 5’inci gecikmeleri ile kurulan modellerde
akgiiriiltii varsayimini sagladigi sonucuna ulagilmisti. Yapilan denemelerden edinilen
bilgiye gore Sabitli-trendsiz model se¢imi yapilarak model kurma islemine devam edilmistir.
Bu dogrultuda en biiyiik gecikme sayisi sirasiyla 7 ve 5 alinarak hesaplanan AIC, SIC ve
LM kriterleri ile eklenen gecikmelerin anlamlilig1 degerlendirilmis, sonug olarak TUFE ve
GFE i¢in ikiser gecikmenin modele eklenmesinin uygun olduguna ulagilmistir. Cizelge
6.57°de verilen sonuglara gore kurulan ARDL(2,3) modeline giren tiim parametreler, %95

giiven diizeyinde anlamlidir.
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Bagimh Degisken: Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
GFE

Sabit 0,0717 0,0231 3,0968 0,0024
TUFE(-1) 1,4181 0,0710 19,9721 0,0000
TUFE(-2) -0,5436 0,0700 -7,7560 0,0000
GFE 0,4249 0,0275 15,4289 0,0000
GFE(-1) -0,5186 0,0486 -10,6714 0,0000
GFE(-2) 0,2048 0,0406 5,0428 0,0000
R2 0,9996

Durbin-Watson 1,9023

Kurulan model ile serilerin estiimlesik oldugunun tespiti igin, Hy:Seriler arasinda iligki

yoktur. Hipotezi test edilmistir. Cizelge 6.58’de verilen sonuglara gore F test istatistigi %95

giiven diizeyinde I(1)’den daha biiyiik oldugundan hipotez reddedil

esbiitiinlesme oldugu istatistiksel olarak sdylenebilir.

Cizelge 6.58. TUFE ve GFE ARDL(2,3) modeli F simir testi sonuglari

ir. Seriler arasinda

Sabitli Deger Anlamhhk 1(0) 1(2)
F test istatistigi 10,9855 %1 6,84 7,84
%5 4,94 573

%10 4,04 4,78

Model varsayimlarinin incelenmesi i¢in tanimsal testler yapilmistir.

Cizelge 6.59. TUFE ve GFE ARDL(2,3) modeli tanimsal test sonuglar1

Tanimsal Testler F F(p-degeri) Ki-Kare  Ki-Kare(p-degeri)
istatistigi

Otokorelasyon 1,3792 F(2,142)=0,2551 2,8584 Ki-kare(2)=0,2395

Fonksiyonel form 0,5937 F(1,143)=0,4422 0,6215 Ki-kare(1)=0,4305

Normallik - - 449,1681 Ki-kare(1)=0,0000

Degisen varyanslihik  3,2522 F(1,147)=0,0734 3,2251

Ki-kare(1)=0,0725

Not: * %99, diger p-degerleri %95 giiven diizeyinde anlamdir. Serisel Korelasyon i¢in Breush-Go

dfrey, model kurma hatasi

icin Ramsey Reset, Normallik i¢in Jarque-Bera, Degisen varyanslilik icin ARCH testleri uygulanmistir.
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Cizelge 6.59°da verilen sonuglara goére modelde otokorelasyon, model kurma hatasi ve
degisen varyanslilik sorunlari olmadigi bulunmustur. Daha 6nceki yontemlerle analizlerde
karsilagilan normallik sorunu bu yontemle de tespit edilmistir. Model i¢in uzun dénem

katsayilarin tespitine gecilmistir.

Cizelge 6.60. TUFE ve GFE ARDL(2,3) Modeli uzun dénem tahminleri

Degisken Katsay1 Std Hata t-istatistigi = p-degeri
GFE 0,8848 0,0151 58,4974 0,0000

Esbiitiinlesme denklemi Cizelge 6.60’ta verilen sonuglara gore

TUFE, = u, + 0,8848 = (GFE), (6.12)

biciminde elde edilmistir. GFE degiskenine ait katsayi istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. (p<0,05) ARDL yontemine gore GFE’de yasanan %1°lik artis TUFE’ye uzun

donemde %0,88 oraninda yansimaktadir.

Kisa donem katsayilarin tahmini i¢in hata diizeltme modeli olusturulmustur. Cizelge 6.61°de
verilen sonuglara gére Modelin HDT terimi “CointEq1” -0,1255 olarak bulunmustur. Ayrica
t-istatistigi -4,7035 olarak bulundugundan olusturulan model i¢in hata diizeltme terimi
istatistiksel olarak anlamlidir. Kisa ve uzun dénem arasinda olusan dengesizliklerin her ay

yaklasik %12’sinin diizelerek dengelendigini gostermektedir.

Cizelge 6.61. TUFE ve GFE ARDL(2,3) modeli kisa dénem tahminleri

Degisken Parametre Standart Hata t-istatistigi p-degeri
Sabit 0,0717 0,0148 4,8332 0,0000
ATUFE(-1) 0,5436 0,0629 8,6321 0,0000
AGFE 0,4249 0,0261 16,2225 0,0000
AGFE(-1) -0,2048 0,0388 -5,2675 0,0000
CointEq(-1) -0,1255 0,0266 -4,7035 0,0000
R2 0,7889

Durbin-Watson 1,9023

Son olarak kurulan modele ait hata terimlerinin %95 giiven diizeyinde istenilen smirlar

icinde olup olmadigi CUSUM VE CUSUM-SQ grafikleri ile incelenecektir.
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Sekil 6.19.TUFE ve GFE ARDL(2,3) Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ grafikleri

Sekil 6.19°de verilen grafikler incelendiginde CUSUM grafigi kontrol sinirlari iginde
kalmaktadir. Ancak CUSUM-SQ grafiginde giiven smirlarinin  digina  ¢ikildigr
goriilmektedir. Kurulan modelde yapisal kirilmalar bulunmakta ve bu dénemler i¢in istikrarl
parametreler tiretmemektedir. Modelde kirilmalarin goriildiigii gézlem araliklar1 CUSUM-
SQ grafigi aracilig ile belirlenmis ilgili araliklarin TUFE igin 2013 nisan ve 2022 subat

donemlerine karsilik geldigi goriilmiistiir.
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7. TARTISMA VE SONUC

Piyasa mekanizmasi i¢inde fiyatlar1 etkileyen birgok parametre bulunmaktadir. Bu
parametrelerin fiyatlara olan etkisini incelemek i¢in istatistiksel yontemler kullanilarak
olusturulan modellerden faydalanildig: literatirde goriilmektedir. Yapilan calisma ile
insanin giindelik hayati igin kritik 6neme sahip gida fiyatlarinin bazi 5nemli makroekonomik
zaman serileri ile iliskilerinin incelenmesi, degiskenler arasinda olasi iliskilerin ortaya
cikarilmas1 hedeflenmistir. TUIK tarafindan tiiketicinin satin aldig1 mal hizmetleri temsilen
olusturulan bir sepete gore aylik olarak TUFE endeksi yayimlanmaktadir. Enflasyon
hesaplamalarinda kullanilan bu endeks ana ve alt gruplardan olusmaktadir. Gida Fiyatlar
Endeksi de bu alt gruplardan birini temsil etmektedir. TUIK in aylik olarak yaymmladig1 bir
diger fiyat endeksi, Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksidir. Tarmmsal Uretici tarafindan
piyasaya siiriilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinda yasanan gelismeleri izlemek amaciyla
olusturulmustur. Arastirma kapsamina alinan bu fiyat endeksleri ile dolar ve euro kuru
serilerine ait 2010 Ocak-2022 Agustos dénemi verileri TUIK ve Merkez Bankasi veri
tabanlarindan alinmistir. Seriler arasinda bulunan temel yil farklilarinin giderilmesi amactyla
2015 temel yil alinarak fiyat serileri yeniden hesaplanmis, bu sayede olgek farkliligindan
kaynaklanabilecek hatalarin onlenmesi amaglanmistir. Analizlerin daha kolay yorumlanir

olmasi ve carpikliklarin azaltilmasi amaciyla logaritmasi alinan veriler kullanilmastir.

Duraganlik analizleri kapsaminda incelenen TARIM-UFE serisinin yillara gore artan bir
trendi oldugu goriilmiistiir. Uygulanan birim kok testleri sonucu serinin birinci farki
alindiginda duragan oldugu sonucu elde edilmistir. Benzer bicimde TUFE ve GFE serisinin
yillara gore artan bir trendi oldugu, birim kok testleri sonucu birinci farklarinda duragan
oldugu bulunmustur. Déviz kurlarinin gida fiyatlarina etkisini tespit etmek amaciyla dolar
kurunun yani sira literatiirde genelde kullanilmayan euro kurunun da g¢alismaya dahil
edilerek dolar ve euro ayriminda nasil bir etkinin oldugu aragtirilmistir. 2010-2022 yillar
arast EURO-DOLAR serileri incelendiginde yukari dogru bir trende sahip olduklar
gorilmistiir. Uygulanan birim kok testleri sonucu iki serininde birinci farkinda duragan

oldugu bulunmustur. Ozetle calismaya dahil edilen tiim seriler I(1)’de duragandir.

Birden fazla zaman serisi arasinda olas1 iligkilerin arastirilmasinda genel adiyla
Esbiitiinlesme analizleri kullanilmaktadir. Aralarinda iliski oldugu diisiintilen seriler farkli

modelleme yontemleri kullanilarak incelenmistir.



73

Genelde iki degiskenli zaman serisi modellerinde kullanilan Engle-Granger yontemi ile
GFE ve TARIM-UFE arasinda sabitli ve trendli model kurulmustur. Modele iliskin
katsayilar En Kiigiik Kareler yontemi ile alinmis, seriler arasinda kurulan egbiitiinlesme
modelinin istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur. Uzun dénemde TARIM-UFE
serisinde yasanan %1’lik artisin GFE’ye %0,7 oraninda yansidigi bulunmustur. Hata
diizeltme modeli ile elde edilen kisa donemli iliski arastirilmais, iki seri arasinda kisa vadede
olusan dengesizlerin aylik %21 oraninda diizelerek uzun dénemde dengelendigi sonucuna
ulasiimistir. TUFE ile GFE arasinda olas1 esbiitiinlesme modeli ayn1 yontemle arastirilmus,
iki seri arasinda sabitli bir model kurulmustur. Modele ait katsayilar ve esbiitiinlesme
istatistiksel olarak anlamli oldugundan hata diizeltme modeli ile kisa donemli iliskiler
incelenmistir. Buna gore GFE serisinde yasanan %1 °lik artis uzun dosnemde TUFE’ye %0,86
oraninda arti§ olarak yansimaktadir. Kisa ve uzun donem arasinda olast dengesizliklerin her

ay yaklasik %13 diizelerek uzun donemde dengelenmektedir.

Johansen yaklagimi iki ve daha fazla seri arasinda olasi esbiitliinlesme vektoriiniin arandigi
bir yontemdir. GFE ve TARIM-UFE serisi bu yontemle analiz edildiginde en uygun
modelin sabitli-trendli model ve esbiitiinlesme denkleminin istatistiksel olarak anlamli
oldugu bulunmustur. Bu modele gére TARIM-UFE’de yasanan %]1°lik artis uzun dénemde
GFE’ye %0,62 olarak yansimaktadir. Iki seri arasinda kisa dénemli iliski oldugu da bu
yontemle yine elde edilmistir. TUFE ile GFE arasinda en uygun modelin sabitli model ve
esbiitiinlesme denkleminin istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur. Bu yonteme gore
de GFE serisinde yasanan %]1°lik artis uzun ddSnemde TUFE’ye %0,86 oraninda artis olarak
yansimaktadir. iki seri arasinda kisa donemli iliski oldugu da bu yéntemle yine elde

edilmistir.

Johansen yaklasimi ile son olarak caligmada kullanilan tiim serilerin ayn1 anda modelde
olmasi durumu incelenmistir. GFE, TARIM-UFE, DOLAR ve EURO serileri ile kurulan
modelde EURO serinin katsayisi istatistiksel olarak anlamli olmadigindan modelden
cikarilmistir. En uygun modelin sabitli olduguna karar verilerek devam edilmistir. Elde
edilen sonuclara gore degiskenler arasinda anlamli iki esbiitiinlesme denklemi oldugu
bulunmustur. Modele gore uzun dénemde TARIM-UFE’de yasanan %1°lik artiy GFE’ye
%0,19; DOLAR’da yasanan %]1’lik artis ise GFE’ye %0,56 artis olarak yansimaktadir.
Degiskenler arasinda kisa donemli iliskiyi gosteren hata diizeltme modelinin bulundugu

tespit edilmistir. Ikinci esbiitiinlesme denklemi ¢alisma kapsamina alinmamustir.



74

ARDL yontemi serilerin gecikmeli tiirevlerini lireterek modele eklemektedir. GFE ve
TARIM-UFE serileri modellendiginde TARIM-UFE ii¢, GFE bir gecikme ile modele dahil
edilmistir. ARDL(1,3) modelinin istatistiksel olarak anlamli bir esbiitiinlesme denklemi
oldugu buna gére TARIM-UFE’de yasanan %1’lik artisin GFE’ye uzun dénemde %0,67
oraninda yansidigi hesaplanmistir. Hata diizeltme modeline gore kisa vadeli dengesizlikler
her ay %21 oraninda diizelmektedir. GFE Modelinin kirilmalar1 oldugu dénemler 2017
mayis, 2018 haziran ve 2020 subat, 2021 aralik donemleridir. GFE, TARIM-UFE, DOLAR
ve EURO serileri i¢in kurulan ARDL(1,3,2,0) modeli i¢in yapilan esbiitiinlesme testi
olumsuz sonuglanmistir. EURO serisi ¢ikarilarak yapilan denemelerde ARDL(1,2,0)
modelinin %90 giiven diizeyinde anlamli oldugu sonucuna ulasiimistir. TARIM-UFE’de
yasanan %1’lik artis GFE’ye uzun dénemde %0,22; DOLAR’da yasanan %1 lik artis ise
GFE’ye %0,60 oraninda yansimaktadir. Hata diizeltme modeli Kisa ve uzun donem arasinda
olusan dengesizliklerin her ay yaklasik %15’inin diizelerek dengelendigini gostermektedir.
Bu model i¢in olusan kirilmalar 2013 ocak, 2014 subat ve 2021 agustos, 2021 aralik
donemlerine karsilik gelmektedir. TUFE ve GFE icin ARDL(2,3) modeli kurulmus ve
istatistiksel olarak anlamli esbiitiinlesme bulunmustur. ARDL ydntemine gore GFE’de
yasanan %1°lik artis TUFE’ye uzun donemde %0,88 oraninda yansimaktadir. Kisa ve uzun
donem arasinda olusan dengesizliklerin her ay yaklasik %12’sinin diizelerek dengelendigini
gostermektedir. Modelde kirilmalarin araliklarin TUFE igin 2013 nisan ve 2022 subat

donemlerine karsilik geldigi gortilmiistiir.

Sonug olarak tez calismasinda uzun donemde TARIM-UFE’de yasanan artis miktarinmn
yaklagik dortte tigliniin gida fiyatlarina yansidigi bulunmustur. Gida fiyatlarinin
yiikselmesinde hal, komisyoncu gibi aktorlerin etkisinin 6n plana ¢ikarilarak tartigildigi bir
slirecte, esasen ciftginin piyasaya sundugu mal ve hizmet fiyatlarinin belirleyici oldugunu
soylemek miimkiindiir. Gida fiyatlarinda yasanan artiglarin yavaslatilmas: agirlikli olarak
ciftci maliyetlerinin disiiriilmesiyle miimkiin gériinmektedir. Gida fiyatlarinin enflasyon
hesaplamalarinda kullanilan agirligi yaklasik %25°tir. Yasanan gida fiyat artiglarinin uzun
vadede enflasyona olan etkisinin incelendiginde agirligindan daha fazla neredeyse bire bir
etkisi oldugu bulunmustur. Bu noktada gida fiyatlarinin piyasada bulunan diger mal ve
hizmet fiyatlarina onciiliik ederek siiriikleyici etkisi oldugu tespit edilmistir. Bagka bir ifade
ile gida fiyatlarinin gosterdigi hizli degisim piyasa tarafindan kisa vadede hissedilmekte,
uzun donemde diger mal ve hizmetleri artis yoniinde baskilamaktadir. DOLAR, EURO ve

TARIM-UFE serilerinin ayn1 anda modellendigi senaryoda EURO kuru serisinin gida
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fiyatlarina uzun vadede bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. DOLAR serisinde yasanan
artisin TARIM-UFE’ye gére GFE iizerinde daha biiyiik etkisi oldugu bulunmustur. Dolar
kuru artisinin gida fiyatlarini Tarimsal treticiden daha fazla etkiledigi istatistiksel olarak

ortaya ¢ikarilmistir.
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